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1. Wazniejsze zdarzenia z dziatalno$ci Spotki w 2025 roku

Informacje rejestrowe

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. kapitat zaktadowy PKO Faktoring S.A. (dalej: PKO Faktoring lub Spotka)
wynosi 9.000.000 zt i dzieli sie na 9.000 akcji imiennych serii A, B, C, D, E oraz F o warto$ci nominalnej 1.000 zt
kazda.

W 2025 roku nie dokonywano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Jedynym wtascicielem wszystkich 9.000 akgji (seria A, B, C, D, E i F) stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki pozostaje firma PKO Leasing S.A. z siedzibqg w Warszawie, ktora jest jednostkg dominujgcq w stosunku do
Spofki.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Chmielnej 89 w Warszawie.
Spotka nie posiada oddziatow.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
- Marcin Majewski - Przewodniczgcy Rady,

- Tomasz Bogus - Wiceprzewodniczqcy Rady,

- Janusz Wesotowski - Wiceprzewodniczqcy Rady.

W dniu 12 grudnia 2024 Pan Piotr Mierzejewski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzqdu Spofki. Jedocze$nie w
dniu 12 grudnia 2024 na stanowisko Prezesa Zarzqdu zostat powotany Pan Barttomiej Swieca, ktory objgt funkcje
z dniem 2 stycznia 2025r.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. w sktad Zarzqdu wchodzili:
Barttomiej Swieca - Prezes Zarzqdu,
- Karol Ostrowski - Wiceprezes Zarzqdu.

Kadencja powyzszych cztonkéw Zarzqdu wygasnie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2026 rok.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spoétka nie posiadata akeji wrasnych.
Dziatalno$¢ faktoringowa

PKO Faktoring S.A. nalezy do Polskiego Zwigzku Faktorow (PZF), organizacji zrzeszajqgcej firmy faktoringowe
dziatajgce na polskim rynku. Faktoring zyskuje uznanie przedsiebiorcow, o czym $wiadczy utrzymujgcy sie co
najmniej od kilku lat dwucyfrowy procentowy wzrost rynku. W 2025 obroty faktoringowe firm skupionych w
Polskim Zwigzku Faktorow wyniosty 519,9 mld zt., co stanowi wzrost do poprzedniego roku o 10,4% (obroty w
2024 wynosity 471,0 mld zt.).

PKO Faktoring zajmuje 4 miejsce pod wzgledem obrotéw wsrod firm faktoringowych zrzeszonych w Polskim
Zwiqzku Faktorow z wynikiem 51,6 mld zt, co stanowi wzrost do poprzedniego roku o +11,7% (obroty za poprzedni
rok 46,2 mld zt, miejsce 5) oraz na 2 miejscu pod wzgledem liczby klientow z wynikiem 5 615 klientow (poprzedni
rok 5017 klientow, miejsce 2). Udziat w rynku ustug faktoringowych Spotki mierzony wartoéciq obrotow w 2025
wynosit 9,93%.
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Spotka nie prowadzi dziatalnoSci

Spotka nie posiadana oddziatow.

badawczo-rozwojowe;j.

Instrumenty finansowe: ryzyka i sposoby zarzqdzania nimi

Ryzyko zmiany cen -

Ryzyko kredytowe -

Ryzyko utraty
ptynnosci finansowej -

Ryzyko walutowe -

w PKO Faktoring ryzyko jest ograniczane poprzez stosowanie dla kazdej z walut
jednakowej lub zblizonej stawki referencyjnej dla udzielanego finasowania i
zacigganych zobowiqzan z tytutu kredytow w rachunku biezgcym wobec
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. (dalej: ,PKO BP” lub
,Bank”).

ryzyko wystepujgce w Spotce jest minimalizowane poprzez stosowanie zasad
oceny ryzyka transakcji faktoringowych obowigzujgcych w Banku. Przy
zachowaniu ostrozno$ciowego podejscia do ryzyka kredytowego Spétka nie jest
w stanie catkowicie wykluczyc¢ jego wystgpienia.

ryzyko znaczqco ograniczone poprzez uzyskanie od Banku limitéw finansowania
w ramach kredytu w rachunku biezgcym w poszczegélnych walutach na
poziomie zapewniagjgcym Spotce petng ptynnos$é finansowq w biezqgcym
i planowanym poziomie dziatalno$ci faktoringowej.

ryzyko minimalizowane poprzez biezqce ksztattowanie tej samej struktury
pozyskiwanego finansowania z finansowaniem udzielanym klientom - w walucie,
terminie i stawce referencyjne;j.

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2025 rok w nocie - cele i zasady zarzqdzania ryzykiem

rynkowym.

Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spotce na dzien 31 grudnia 2025 roku ksztattowato sie nastepujqco:

2025 2024
Zarzqd Spotki 2 2
Pracownicy zatrudnieni na podstawie umowy o prace 147 137
Razem 149 139
Inne formy zatrudnienia, w tym: 42 36
-- prowadzqcy dziatalno$¢ gospodarczq 38 32
-- zatrudnieni na podstawie umowy zlecenia 4 4

Zarzqd - 2 osoby petnigce funkcje na podstawie powotania i zawartych kontraktéw managerskich.

2. Aktualna sytuacja finansowa

Sprawozdanie z rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodoéw

W 2025 roku Spoétka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 407 137 700,42 zt. Wynik z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 328 270 678,55 zt. W 2025 roku Spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 8 859 699,51 zt.
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Sprawozdanie z rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy

- w tym przychody od instrumentow finansowych wycenionych

wedtug zamortyzowanego kosztu
Koszty dziatalnosci operacyjnej

- w tym ogdlne koszty administracyjne
Odpisy netto na oczekiwane straty kredytowe
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wuynik z dziatalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto za rok obrotowy
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku

407 137 700,42
349 586 937,82

-72 150 320,60
-59 362 670,64
-6 587 517,04
191 397,53
-320 581,76
328 270 678,55
0,00

-315 059 060,80
13211 617,75
-4 351 918,24
8859 699,51
0,00

8 859 699,51

Rok zakonczony
31 grudnia 2024 roku

405113 214,58
338 963 182,27

-68 749 110,04
-55 960 930,19
-7 942 092,87
441 286,20

-3 527,74

328 859 770,13
0,00

-321 310 377,60
7549 392,53
-3194 354,42
4 355 038,11
0,00

4 355 038,11

Suma bilansowa na koniec 2025 roku wyniosta 6 812 238 428,65 zt. Najwiekszq pozycjg aktywdw sq naleznosci
od klientow z tytutu faktoringu w wysokosci 6 764 921 088,72 zt. Po stronie pasywow najwiekszq pozycje stanowiq
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i wyemitowanych obligacji w kwocie 6 719 559 684,14 zt.

Kapitat wtasny Spotki wynosi 47 272 426,62 zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznos$ci z tytutu faktoringu

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inne aktywa

SUMA AKTYWOW

31 grudnia 2025 roku

3069 112,02

6 764 921 088,72
75 546,14

435 569,58
8391318

36 388 437,35

6 282 381,46
982 380,20

6 812 238 428,65

w PLN

31 grudnia 2024 roku

73 614 508,89

6 540 817 362,96
251 579,88
1178 556,82

768 240,18

34 020 822,83
2397 439,79
975 985,99

6 654 024 497,34
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KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik finansowy
Zysk/strata za okres biezqcy

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiqzania

Zobowiqgzania z tytutu kredytow i emisji obligacji

Pozostate zobowiqgzania finansowe

Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego

Inne zobowiqzania

Zobowigzania ogétem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH | ZOBOWIAZAN

Wskazniki finansowe

9 000 000,00
2690 767,71
16 495 677,24
10 226 282,16
8 859 699,51
47 272 426,62

6 719 559 684,14
25718 685,90
0,00

19 687 631,99

6 764 966 002,03
6 812 238 428,65

9 000 000,00
2 342 364,66
12 489 042,18
10 226 282,16
4 355 038,11
38412 727,11

6 588 773 682,28
5342 186,48
0,00

21495 901,47
6615611 770,23
6 654 024 497,34

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowq Spotki, wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych.

rentowno$¢ majgtku (%)

rentownos¢ kapitatu
wlasnego (%)

wskaznik ptynnosci |
(biezqcej)

wskaznik ptynnosci 111
(szybkiej)

Wynik finansowy netto
Suma aktywoéw
Wynik finansowy netto
Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe ogotem

Zobowigzania ogotem
Srodki pieniezne
Zobowiqgzania og6tem

2025 2024
0,13% 0,07%
18,74% 11,34%
100,06% 100,00%

0,05% 1,11%

e  Wskaznik rentowno$ci majgtku informuje o zdolno$ci Spotki do wypracowywania zyskow i efektywnosci

gospodarowania jej majgtkiem. W 2025 roku PKO Faktoring osiggneta dodatnig warto$¢ tego wskaznika na
poziomie 0,13%) przy jednoczesnym spadku wskaznika w poréwnaniu do wskaznika za rok poprzedni.

e  Wskaznik rentowno$ci kapitatu wiasnego oznacza jak wiele zysku udato sie wygospodarowaé Spotce

z wniesionych kapitatow wtasnych. W roku 2025 ten wskaznik osiggngt warto$¢ dodatniq (18,74%), spadek

do roku poprzedniego.

e  Wskaznik ptynnodci | biezqcej pokazuje zdolno$¢ przedsiebiorstwa w zakresie zobowigzan posiadanymi

Srodkami obrotowymi. Spétka utrzymata ten wskaznik w 2025 roku na poziomie co w roku poprzednim.

e  Wskaznik ptynnoSci Il szybkiej odzwierciedla natychmiastowq zdolno$¢ przedsiebiorstwa do sptaty

zaciqgnietych zobowigzan. Z uwagi na specyfike branzy faktoringowej oraz finansowanie dziatalnosci
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kredytem w rachunku biezgcym $rodki pieniezne Spotki sq utrzymywane na niskim poziomie, czego
konsekwencjq jest niski wskaznik ptynnoSci szybkiej, natomiast wskaznik ptynnosci biezqgcej utrzymany jest
na bezpiecznym poziomie.

3. Przewidywany rozwoj Spotki

W 2025 roku obrot firm faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwiqzku Faktoréw osiggngt poziom 519,9 mid PLN
(471,0 mld w 2024r.), co oznacza wzrost o 10,4% wspierany ozywieniem gospodarczym oraz zwiekszajgcym sie
zainteresowaniem duzych przedsiebiorstw ustugami faktoringowymi jako formgq biezgcego finansowania.”

Strategia rozwoju PKO Faktoring, nalezqcej do Grupy PKO Banku Polskiego, zaktada dalsze wzmacnianie pozycji
rynkowej oraz osiggniecie jednej z czotowych lokat wsrod podmiotoéw oferujgcych ustugi faktoringowe w Polsce.
Plany rozwojowe Spotki koncentrujq sie na utrzymaniu wysokiej dynamiki sprzedazy, skalowaniu obecnej oraz
rozbudowie nowej oferty produktowej, a takze dalszym podnoszeniu efektywnosci operacyjnej, w tym
w szczegblnosci poprzez automatyzacje proceséw i rozwoj rozwigzan cyfrowych wspierajgcych obstuge klientow.
Branza faktoringowa nadal charakteryzuje sie znaczgcym potencjatem wzrostu, wynikajgcym m.in. z rosnqcej
Swiadomosci znaczenia faktoringu joko narzedzia finansowania dziatalnos$ci biezqcej oraz zwiekszonego
zapotrzebowania przedsiebiorstw na elastyczne formy zarzqdzania nalezno$ciami. W tym kontekscie PKO
Faktoring przewiduje dalszy wzrost wolumenéw faktoringowych i przychodéw, przy jednoczesnym utrzymaniu
dotychczasowego modelu dziatania opartego na efektywnosci, bezpieczenstwie operacyjnym oraz wysokiej
jakosci $wiadczonych ustug.

Jednocze$nie Spoétka monitoruje uwarunkowania zewnetrzne, w tym zmiennq sytuacje geopolityczng
i podwyzszong niepewno$¢ globalng. Ewentualne napiecia miedzynarodowe mogq oddziatywac na tempo wzrostu
gospodarczego lub warunki handlu zagranicznego, jednak na obecnym etapie przewiduje sie, ze ich posredni wptyw
na Spotke poprzez branze obstugiwane przez PKO Faktoring bedzie ograniczony. W zwigzku z tym Spétka nie
zaktada istotnych zmian w realizacji swoich planéw rozwojowych, jednocze$nie zachowujqc zdolno$é do
elastycznego dostosowywania dziatan w przypadku materializacji ryzyk zewnetrznych.

Spotka opracowata i przyjeta Strategie rozwoju na lata 2025-2027. Gtowne filary strategii to:
e  aktywizacja sprzedazy,

e doswiadczenia klienta,

e innowacyjne rozwigzania,

o  efektywne rozwigzania.

W zwiqzku z realizacjq strategii rynkowej Spotka w 2026 roku planuje:

e  przeprowadzi¢ gruntownq przebudowe gtéwnego systemu operacyjnego obstugi faktoringu dostosowujgc go
do wspotczesnych wymagan technologicznych i operacyjnych,

e kontynuowa¢ wdrozenie nowych funkcjonalnosci i dalszy rozwoj automatyzacji i cyfryzacji (proste i szybkie
procesy dostepne on-line), w szczegolnosci zaktadany jest dalszy rozwoéj produktu finansowanie faktur
~Mikrofaktoring” w integracji z ustugami i systemami mobilnymi Banku,

e  budowanie pozytywnych doswiadczen Klientow poprzez zapewnianie Klientom systemowych i procesowych
rozwigzan odpowiadajqcych na ich potrzeby i preferencje zakupowe,

e  rozwijanie wspotpracy z obecnymi (zwiekszenie poziomu cross-sell produktow faktoringowych) i
potencjalnymi klientami Grupy PKO BP (efektywna sie¢ sprzedazy PKO BP umozliwia Spotce dostep do
nowych klientéw zainteresowanych produktami faktoringowymi, pozwalajgc na uzyskanie dynamicznego
wzrostu sprzedazy produktow) oraz otwarcie w zakresie rozwoju zewnetrznych kanatow sprzedazy,
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e  kontynuowanie dziatan marketingowych majgcych na celu budowanie marki i ukierunkowane na klienta
zewnetrzneqo jako sita napedowa nowej sprzedazy.

W oparciu o wykonane analizy nie zidentyfikowano zagrozenia i istotnej niepewnosci w zakresie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke w perspektywie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

4. Przewidywana sytuacja finansowa

Plan finansowy na 2026 rok przewiduje wzrost wielko$ci aktywow oraz dochodoéw, a takze utrzymanie wzrostu
naktadéw inwestycyjnych zwigzany z pracami nad rozwojem wiasnych systemow informatycznych obstugi
faktoringu i automatyzacjq proceséw operacyjnych.

Na koniec 2026 roku planowane jest osiggniecie przez Spotke zysku netto w wysokosci ok. 9,8 min zt.

Zarzqd Spofki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia istotnej niepewnosci
w zakresie kontynuowania dziatalnoSci przez Spotke.

Propozycje do przedtozenia na Walnym Zgromadzeniu

Zarzqd Spotki proponuje, aby na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono roczne sprawozdanie
finansowe sporzqdzone przez PKO Faktoring S.A,, ktére wykazuje kapitat wtasny w wysokosci 47 272 426,62 z,
sume aktywow w wysokosci 6 812 238 428,65 zt. oraz zysk netto w wysokosci 8 859 699,51 zt.

Zarzqd Spotki proponuje przeznaczyc catosci zysku netto w wysokos$ci 8 859 699,51 zt na kapitaty whasne.
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