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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spétki w 2021 roku

1. Wazniejsze zdarzenia z dziatalno$ci Spotki w 2021 roku

Informacje rejestrowe

Wedtug stanu na 31 grudnia 2021 r. kapitat zaktadowy PKO Faktoring S.A. (dalej: PKO Faktoring lub Spotka)
wynosi 9.000.000 zt i dzieli sie na 9.000 akcji imiennych serii A, B, C, D, E oraz F o warto$ci nominalnej 1.000 zt
kazda.

W 2021 roku nie dokonywano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Jedynym wiascicielem wszystkich 9.000 akgji (seria A, B, C, D, E i F) stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
Spotki pozostaje firma PKO Leasing S.A. z siedzibq w todzi, ktora jest jednostkq dominujgcg w stosunku do Spotki.

Siedziba Spoétki miesci sie przy Al. Solidarnosci 171 w Warszawie.
Spotka nie posiada oddziatow.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osobuy:

- Pawet Metrycki - Wiceprzewodniczqcy Rady,
- Pawet Pach - Wiceprzewodniczqcy Rady,

- Radostaw Drozd - Sekretarz Rady,

- Grzegorz Oszast - Cztonek Rady.

W 2021 roku rezygnacje z funkcji cztonka Rady ztozyt Pan Rafat Antczak ze skutkiem od dnia 18 pazdziernika
2021r. Kadencja Rady uptywa z dniem odbycia WZA zatwierdzajgcego sprawozdanie Spétki za rok 2021.

Rada Nadzorcza na podstawie uchwat podjetych w dniu 19.06.2019 r., ze skutkiem od dnia nastepujgcego po
odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2018 tj. od dnia 26.06.2019,
powotata do Zarzqdu Spotki na okres nowej, wspolnej czteroletniej kadencji: Piotra Mierzejewskiego jako Prezesa
Zarzqdu, Karola Ostrowskiego jako Wiceprezesa Zarzqdu oraz Sergiusza Kulke jako Cztonka Zarzqdu. Pan Sergiusz
Kulka ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Zarzqdu w dniu 28 czerwca 2021 ze skutkiem na 31.07.2021. Z rejestru
KRS zostat wykreslony w dniu 23 wrze$nia 2021 roku.

Kadencja powyzszych cztonkéw Zarzqdu rozpoczeta sie w dniu 29.06.2019 r. i wygasénie z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2022 rok.

W zwigzku z powyzszym wedtug stanu na 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien podpisania sprawozdania w sktad
Zarzqdu wchodzili:

— Piotr Mierzejewski - Prezes Zarzqdu,
— Karol Ostrowski - Wiceprezes Zarzqdu.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spoétka nie posiadata akcji wrasnych.

Dziatalno$¢ faktoringowa

PKO Faktoring S.A. nalezy do Polskiego Zwigzku Faktorow (PZF), organizacji zrzeszajqcej firmy faktoringowe
dziatajgce na polskim rynku. Faktoring zyskuje uznanie przedsiebiorcow, o czym $wiadczy utrzymujgey sie co

najmniej od kilku lat dwucyfrowy procentowy wzrost rynku. W 2021 obroty faktoringowe firm skupionych w PZF
wyniosty 362,4 mld zt, przy czym sfinansowaty one 21,1 min faktur.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spétki w 2021 roku

PKO Faktoring zajmuje 8 miejsce pod wzgledem obrotéw wsérdd firm faktoringowych zrzeszonych w Polskim
Zwiqzku Faktorow z wynikiem 22,5 mld zt (poprzedni rok 18,57 mld zt, miejsce 8) oraz na 3 miejscu pod wzgledem
liczby klientow z wynikiem 2.394 klientow (poprzedni rok 1.540 klientow, miejsce 5)

Spotka nie prowadzi dziatalno$ci badawczo-rozwojowe;j.
Spétka nie posiadana oddziatow.
Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki

W dniu 12 marca 2020 roku polski rzqd wprowadzit stan zagrozenia epidemicznego wynikajgcego z pandemii
COVID-19. Wprowadzone przez polskie wtadze dziatania miaty na celu ztagodzenia potencjalnie istotnego
zagrozenia jakie niesie dla zdrowia publicznego COVID-19 i powstrzymania epidemii - wprowadzano liczne
czasowe ograniczen prowadzenia dziatalno$ci w wybranych branzach, ktére pozostawaty utrzymane w réznym
stopniu do konca roku 2021 i w pierwszych miesigcach 2022. Skutki tych dziatan wywarty bardzo znaczqcy wptyw
na aktywnos$¢ gospodarczq podmiotéw w réznych branzach.

W 2021 roku Spétka realizowata stabilng dziatalno$¢, a jej dziatalno$¢ operacyjna miata charakter ciggty i nie
wystgpity zqdne istotne ograniczenia dziatalnosci i zaktécenia ciggtosci dziatania. Problemy gospodarcze
przedsiebiorcow nie dotknety bezposrednio dziatalnosci Spotki. Natomiast Spotka odnotowata nieco wiekszy
odptyw klientéw przede wszystkim w sektorze matych i $rednich przedsiebiorstw, natomiast w segmencie
korporacyjnym nie zaobserwowano ujemnych skutkéw.

Skutki pandemii COVID-19 odczuwane w gospodarce kraju nie wywarty bezposredniego znaczqcego wptywu na
obroty i wyniki dziatalnosci faktoringowej Spotki. Spotka odnotowata znaczqey wzrost przychodéw odsetkowych
i prowizyjnych odpowiednio do zwiekszenia salda naleznosci i obrotéw faktoringowych.

Instrumenty finansowe: ryzyka i sposoby zarzqdzania nimi

Ryzyko zmiany cen - w PKO Faktoring ryzyko jest ograniczane poprzez stosowanie dla kazdej z walut
jednakowej stawki referencyjnej dla udzielanego finasowania i zacigganych
zobowiqzan z tytutu kredytow w rachunku biezgcym wobec Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. (dalej: ,PKO BP” lub ,Bank?).

Ryzyko kredytowe - ryzyko wystepujgce w Spoétce jest minimalizowane poprzez stosowanie zasad
oceny ryzyka transakcji faktoringowych obowigzujgcych w Banku. Przy
zachowaniu ostrozno$ciowego podejscia do ryzyka kredytowego Spotka nie jest
w stanie catkowicie wykluczyc jego wystgpienia.

Ryzyko utraty

ptynnosci finansowe;j - ryzyko znaczqco ograniczone poprzez uzyskanie od Banku limitéw finansowania
w ramach kredytu w rachunku biezgcym w poszczegdlnych walutach na
poziomie zapewniajgcym Spoétce petng ptynno$¢ finansowq w biezgcym
i planowanym poziomie dziatalno$ci faktoringowej.

Ryzyko walutowe - ryzyko minimalizowane poprzez biezqce ksztattowanie tej samej struktury
pozyskiwanego finansowania z finansowaniem udzielanym klientom - w walucie,
terminie i stawce referencyjne;j.

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok w nocie: cele i zasady zarzgdzania ryzykiem rynkowym.
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Struktura zatrudnienia
Zatrudnienie w Spotce na dzien 31 grudnia 2021 roku ksztattowato sie nastepujgco:

2021 osoby
Zarzqd Spofki 2
Pozostali pracownicy 94

Zarzqd - 3 osoby petnigce funkcje na podstawie powotania.
Pozostali pracownicy - 94 0s6b zatrudnione na umowe o prace.

2. Aktualna sytuacja finansowa

Sprawozdanie z rachunku zyskow i strat oraz pozostatych catkowitych dochodow

W 2021 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 66 360 159,28 zt. Wynik z dziatalno$ci
operacyjnej wyniost 31 470 297,18 z. W 2021 roku Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 6 277 019,85 zt.

Sprawozdanie z rachunku zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéow

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Przychody ze sprzedazy

- w tym przychody od instrumentéw finansowych wycenionych
wedtug zamortyzowanego kosztu

Koszty dziatalnoSci operacyjnej

- w tym ogélne koszty administracyjne
Odpisy netto na oczekiwane straty kredytowe
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wuynik z dziatalnoSci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto za rok obrotowy
Pozostate dochody catkowite
Dochody catkowite razem

66 360 159,28
30 844 616,34

-33 013 283,94
-25789977,91
-1 356 335,19
121 780,65
-642 023,62
31470 297,18
17 720,50

-22 869 320,77
8618 696,91
-2341 677,06
6277 019,85
0,00

6277 019,85

50 662 251,79
25013 589,38

-29 576 454,46
-25789 977,91
-2011 808,19
400 676,30
-221 972,48
19 252 692,96
2006 079,09
-18 566 069,87
2692 702,18
-607 080,55

2 085 621,63
0,00

2 085 621,63
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa na koniec 2021 roku wyniosta 2 958 051 768,33 zt. Najwiekszg pozycjq aktywow sq naleznosci
od klientéw z tytutu faktoringu w wysokosci 2 922 055 841,61 zt. Po stronie pasywow najwiekszq pozycje stanowiq
zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow w kwocie 2 930 287 740,94 zt. Kapitat wtasny Spotki wynosi
8 630 235,79 zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w PLN
AKTYWA 31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku

Wartos$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu faktoringu

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Inne aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Niepodzielony wynik finansowy

Zysk/strata za okres biezgcy

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiqzania

Zobowiqzania z tytutu kredytow

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego
Inne zobowiqzania

Zobowigzania og6tem

SUMA KAPITALOW WEASNYCH | ZOBOWIAZAN

20 103 634,33
5041 039,07
130 692,95

2922 055 841,61
563 457,37

0,00

1689 155,26

717 730,64
775021710
2958 051 768,33

9000 000,00
308 168,40
34992394

-7 304 876,40

6277 019,85

8 630 235,79

2930 287 740,94
5919 621,71
1253 633,43

11 960 536,46

2949 421 532,54

2958 051 768,33

15062 108,35
7083 174,44

878 229,48

1627 708 606,67
649 164,00
35926,00

0,00

399 007,60

2 632 449,83
1654 448 666,37

9000 000,00
308 168,40
349 923,94

-9.390 498,03

2 085 621,63

2 353 215,94

1637 331 686,69
6925 371,70
0,00

7838 392,04
1652 095 450,43
1654 448 666,37
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Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowq Spotki, wyliczone na podstawie
danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych.

2021 2020
rentownos¢ majqtku (%) = wynik finansowy ngtto X100 0,21% 0,13%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitatu _ wynik ﬁnaqsowg netto x 100 72.73% 88.63%
whasnego (%) kapitat wtasny
. - aktywa obrotowe ogotem
wskaznik ptynnosci | . . . - - 99,36% 98,76%
Pozostate zobowigzania finansowe + inne zobowigzania
wskaznik ptynnosci 111 - Srodki pienigzne 0,26% 0,16%

zobowiqgzania krotkoterminowe

e  Wskaznik rentowno$ci majgtku informuje o zdolno$ci Spotki do wypracowywania zyskoéw i efektywnosci
gospodarowania jej majgtkiem. W 2021 roku PKO Faktoring osiggneta dodatnig warto$¢ tego wskaznika na
poziomie (0,21%).

e  Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego oznacza jak wiele zysku udato sie wygospodarowaé Spotce
z wniesionych kapitatow wiasnych. W roku 2021 ten wskaznik osiggngt warto$¢ dodatniq (72,73%).

e  Wskaznik ptynnosci biezgcej pokazuje zdolno$¢ przedsiebiorstwa w zakresie zobowigzan posiadanymi
Srodkami obrotowymi. Spotka utrzymata ten wskaznik w 2021 roku na podobnym poziomie co w 2020 roku.

e  Wskaznik ptynnosci szybkiej odzwierciedla natychmiastowq zdolno$¢ przedsiebiorstwa do sptaty
zaciggnietych zobowigzan. Z uwagi na specyfike branzy faktoringowej oraz finansowanie dziatalnos$ci
kredytem w rachunku biezgcym S$rodki pieniezne Spotki sq utrzymywane na niskim poziomie, czego
konsekwencjq jest niski wskaznik ptynnosSci szybkiej, natomiast wskaznik ptynnosci biezqcej utrzymany jest
na bezpiecznym poziomie.

3. Przewidywany rozwoj Spotki

Ustugi faktoringowe nadal stanowig silnie rozwijajgcy sie segment ustug finansowych w Polsce i pomimo pandemii
COVID-19 zwiekszajq swoj udziat finansowaniu podmiotow gospodarczych.

W 2021 roku obrét firm faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwiqzku Faktoréw osiggngt poziom blisko
362,4 mld PLN (290,17 mld w 2020r), co oznacza 25% wzrost r/r. pomimo probleméw gospodarczych podmiotow
wynikajqcych ze skutkéw pandemii.

Podstawowym zatozeniem strategii rozwoju PKO Faktoring - nalezqcej do Grupy PKO BP - jest osiggniecie jednej
z czotowych pozycji na rynku faktoringowym oraz zwiekszenie dotychczasowej dynamiki sprzedazy ustug
faktoringu. Branza faktoringowa posiada znaczqcy potencjat rozwoju, dlatego PKO Faktoring przewiduje dalszy
wzrost obrotéw faktoringowych i przychodéw przy jednoczesnym zachowaniu efektywnosci i bezpieczenstwa
dziatania.

7/9


http://pl.wikipedia.org/wiki/Maj%C4%85tek
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kapita%C5%82_w%C5%82asny

2]
ﬁ Faktoring

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spétki w 2021 roku

W celu wzmocnienia pozycji rynkowej Spotka w 2022 roku bedzie:

e doskonalita oferte produktowq i procesy sprzedazowe, w szczeg6lnos$ci zaktadany jest wzrost wolumenow
transakcji w produkcie finansowania faktur ,Mikrofaktoring”,

e rozwijata wspotprace z obecnymi (zwiekszenie cross-sell produktow) i potencjalnymi klientami Grupy PKO BP
(efektywna sie¢ sprzedazy PKO BP umozliwia Spotce dostep do nowych klientow zainteresowanych
produktami faktoringowymi, pozwalajgc na uzyskanie dynamicznego wzrostu sprzedazy produktow),

e  poszerzata grupe docelowq klientow poprzez dotarcie z ofertq do klientow z nizszych segmentow rynku,

e wdrazata rozwigzania informatyczne, operacyjne i organizacyjne usprawniajgce procesy obstugi
posprzedazowej klientow.

W oparciu o wykonane analizy nie zidentyfikowano zagrozenia i istotnej niepewnos$ci w zakresie kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke w perspektywie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.

4. Przewidywana sytuacja finansowa

Plan finansowy na 2022 rok przewiduje wzrost po stronie dochodéw, a takze wzrost naktadéw inwestycyjnych
zwiqzany z pracami nad rozwojem systeméw informatycznych i automatyzacjq proceséw operacyjnych.

Na koniec 2022 roku planowane jest osiqgniecie przez Spotke zysku netto w wysokosci 10,8 min zk.

Zarzqd Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia istotnej niepewnosci
w zakresie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke, pomimo nie pokrycia strat z lat ubiegtych do dnia 31 grudnia
2021r. W szczeg6lnosci prognozy wyniku finansowego PKO Faktoring S.A. w najblizszych dwéch latach wskazujq
na mozliwo$¢ wygenerowania zyskow pokrywajgcych w catosci straty wykazane w sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2021 roku. Bedzie to mozliwe dzieki planowanym zmianom w ofercie produktowej Spétki oraz
zmianom w organizacji obstugi produktow.

Propozycje do przedtozenia na Walnym Zgromadzeniu

Zarzqd Spotki proponuje, aby na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zatwierdzono roczne sprawozdanie
finansowe sporzqdzone przez PKO Faktoring S.A,, ktore wykazuje kapitat wtasny w wysokosci 8 630 235,79 z,
sume aktywow w wysokosci 2 958 051 768,33 zt, zyska brutto w wysokosci 8 618 696,91 zt oraz zysk netto w
wysokosci 6 277 019,85 zt.

Zarzqd Spétki proponuje przeznaczyé catosci zysk netto w wysokos$ci 6 277 019,85 zt na pokrycie strat z lat
ubiegtych.
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5. Informacje uzupetniajqce

W 2021 roku wydatki na ustugi wskazane w par. 21 ust. 1 pkt 5 Statutu Spotki wyniosty odpowiednio:

rodzaj wydatkow Wartos¢ (dane w zt)
wydatki reprezentacyjne 19 656,00
wydatki na ustugi prawne 66 778,00
wydatki na ustugi marketingowe 59 504,51
ustugi w zakresie stosunkow miedzyludzkich (public relations) i komunikacji )
spotecznej

ustugi doradztwa zwigzanego z zarzqdzaniem 70 015,65

Elektronicznie podpisany przez

P i Ot r LeSZG k Piotr Leszek Mierzejewski

DN: c=PL,

M H H serialNumber=PNOPL-71090300
I e rzeJ eWS 352, cn=Piotr Leszek
Mierzejewski, givenName=Piotr
ki Leszek, sn=Mierzejewski
Data: 2022.06.27 12:20:33 +02'00'

Piotr Mierzejewski Prezes Zarzqdu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
Elektronicznie podpisany przez
Karol oot
serialNumber=PNOPL-741029008
* 52, cn=Karol Ostrowski,
Ostrowski s osons
Data: 2022.06.27 12:00:03 +02'00'
Karol Ostrowski Wiceprezes Zarzqdu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
Warszawa
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