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CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Przychody ze sprzedazy

Noty

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH

Rok zakonczony

31 grudnia 2021 roku

- w tym przychody z tytutu odsetek od instrumentow

finansowych wycenionych wedtug
zamortyzowanego kosztu

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

9,10,
11

Wuynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty 12

kredytowe

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Pozostate dochody catkowite

Dochody catkowite razem

13

14,15

66 360 159,28

30 844 616,34

-33 013 283,94

-1 356 335,19

121 780,65
-642 023,62

3147029718

17720,50
-22 869 320,77

8618 696,91

-2341 677,06

6277 019,85

0,00

6277 019,85

w PLN

Rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku

50 662 251,79

25013 589,38

-29 576 454,46

-2 011 808,19

400 676,30
-221972,48

19 252 692,96

2006 079,09
-18 566 069,87

2692 702,18

-607 080,55

2 085 621,63

0,00

2 085 621,63
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1. SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]J

na dzien 31 grudnia 2021 roku

AKTYWA

Wartos$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tytutu faktoringu

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Inne aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik finansowy
Zysk/strata za okres biezgcy

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytow

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiqgzania z tytutu biezqcego podatku
dochodowego

Inne zobowiqzania
Zobowigzania og6tem
SUMA KAPITAtOW WHASNYCH | ZOBOWIAZAN

Noty 31 grudnia 2021 roku
17 20103 634,33
18 5041 039,07

130 692,95

19 2922 055 841,61
16 563 457,37
0,00

20 1689 155,26
717 730,64

21 7750217,10
2958 051 768,33

22 9000 000,00
308 168,40

34992394

-7 304 876,40

6277 019,85

8630 235,79

23 2930 287 740,94
24 5919 621,71
1253 633,43

25 11 960 536,46

2949 421 532,54
2958 051 768,33

w PLN
31 grudnia 2020 roku

15062 108,35
7083 174,44

878 229,48

1627 708 606,67
649 164,00
35926,00

0,00

399 007,60

2 632 449,83
1654 448 666,37

9 000 000,00
308 168,40
349 923,94

-9.390 498,03

2085 621,63

2 353 215,94

1637331 686,69
6925 371,70
0,00

7838 392,04
1652 095 450,43
1654 448 666,37
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1. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Noty

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci

operacyjnej
Wuynik brutto
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zyski/straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki zaptacone z tytutu finansowania

Zaptacony podatek dochodowy
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu aktywow trwatych do sprzedazy

Zmiana stanu innych aktywow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rezerw na zobowiqgzania

Zmiana stanu innych zobowiqzan

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoSci

finansowej

Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek
Wyptywy z tytutu kredytow i pozyczek

Zaptacone odsetki

Wptywy z emisji obligacji
Sptaty wyemitowanych obligacji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Roznice kursowe netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

w tym: o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

10

21

Rok zakonczony

31 grudnia 2021 roku

8 618 696,91

-1 253 255 571,61
4743 560,62

14 851 868,81

21 401 404,21
-966 411,00

-1 293 599 698,41
-1 689 155,26
-318 723,04

-1 800 561,96
1904 012,68
2218131,74
-1244 636 874,70

-6 948 139,26

-6 948 139,26

26 408 403 190,84
-25 130 299 005,40
-21 099 883,21
220 198 479,00
-220 500 000,00
1256 702 781,23

5117 767,27

0,00
2 632 449,83
7750217,10
5707 510,52

w PLN

Rok zakonczony

31 grudnia 2020 roku

269270218
-281025 821,30
2877179,74

16 502 746,87
16 896 463,63
-1 181 200,00
-317 183 258,22
0,00

44 840,22

-1 000 852,93
758 990,91
1259 268,48
-278 333 119,12

-12 366 461,97

-12 366 461,97

16 610 216 407,41
-16 919 383 192,67

-16 896 463,63
0,00

0,00
292 270 321,63

1570 740,54

0,00
1061 709,29
2 632 449,83
2 632 449,83
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IV. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Noty

Na dzien 1 stycznia 2021 roku

Przeniesienie wyniku roku ubiegtego
na niepodzielony wynik finansowy

Zysk netto za rok obrotowy
Pozostate dochody catkowite
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 22

Kapitat
podstawowy
9000 000,00

0,00

0,00
0,00
9 000 000,00

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Noty

Na dzien 1 stycznia 2020 roku

Przeniesienie wyniku roku ubiegtego
na niepodzielony wynik finansowy

Zysk netto za rok obrotowy
Pozostate dochody catkowite
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 22

Kapitat
podstawowy
9 000 000,00

0,00

0,00
0,00
9 000 000,00

Niepodzielony
wynik finansowy

-9.390 498,03
2085 621,63
0,00

0,00

-7 304 876,40

Niepodzielony
wynik finansowy

-11162 304,64
1771806,61

0,00
0,00
-9 390 498,03

Zysk/(strata) za
okres biezgcy

2085 621,63
-2 085 621,63
6277019,85

0,00
6277019,85

Zysk/(strata) za
okres biezgcy

17713806,61
-1771 806,61

2 085 621,63
0,00
2 085 621,63

Kapitat zapasowy
308 168,40
0,00

0,00
0,00
308 168,40

Kapitat zapasowy
308 168,40
0,00

0,00
0,00
308 168,40

Kapitaty rezerwowe
34992394
0,00

0,00
0,00
349 923,94

Kapitaty rezerwowe
349 923,94
0,00

0,00
0,00
349 923,94

w PLN
Kapitat wtasny
razem

235321594
0,00

6277 019,85
0,00
8 630 235,79

w PLN
Kapitat witasny
razem

267 594,31
0,00

2085 621,63
0,00
2 353 215,94
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V. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje og6lne

Sprawozdanie finansowe PKO Faktoring Spotka Akcyjna ("Spotka") obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do
31 grudnia 2021 roku.

Spotka utworzona aktem notarialnym z dnia 21 listopada 2008 roku zostata wpisana w dniu 6 stycznia 2009
roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy, dla m. st.
Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000320367. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 141641793. Siedziba Spotki na dzien bilansowy miescita sie pod adresem:
00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego siedziba Spotki miesci
sie pod adresem: 00-877 Warszawa, Aleja Solidarnos$ci 171.

W 2021 roku Spotka w ramach swojej dziatalnos$ci podstawowej zajmowata sie $wiadczeniem ustug
faktoringowych, polegajgcych na nabywaniu wierzytelno$ci oraz udzielaniu finansowania zbywcom tych
wierzytelno$ci. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jedynym akcjonariuszem spotki PKO Faktoring Spotka Akcyjna jest PKO Leasing Spotka Akcyjna. Podmiotem
dominujgcym Najwyzszego szczebla jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A).

2. Skiad Zarzqdu Spoétki

Na dzien 31 grudnia 2021 oraz dzien sporzqdzenia niniejszego Sprawozdania w sktad Zarzqdu Spotki wehodzili:
- Pan Piotr Mierzejewski - Prezes Zarzqdu,
- Pan Karol Ostrowski - Wiceprezes Zarzqdu.

Pan Sergiusz Kulka, ktory byt cztonkiem Zarzqdu od 26.06.2019 roku, ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Zarzqdu w dniu 28 czerwca 2021 ze skutkiem na 31.07.2021. Z rejestru KRS zostat wykreslony w dniu
23 wrze$nia 2021 roku.

3. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujgca wyzszego szczebla sporzqdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskq. Korzystajgc z mozliwos$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami ustawy o rachunkowosci, poczqwszy od roku 2009, Spotka sporzqdza
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskq.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone w oparciu o nastepujgce zasady wyceny:

e wedlug zamortyzowanego kosztu dla aktywoéw finansowych, obejmujgcych naleznosci z tytutu
pozyczek faktoringowych i wierzytelno$ci faktoringowych z przejeciem ryzyka oraz dla zobowigzan
finansowych z tytutu kredytow oraz pozostatych zobowigzan finansowych,

e wedtug kosztu historycznego dla aktywow i zobowigzan niefinansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sq w PLN.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosSci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego bilansowego. Zarzqd Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego istnienia istotnej niepewnos$ci w zakresie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

Zarzqd dokonat oceny mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci w zwigzku ze stanem epidemicznym zaistniatym
w trakcie roku 2021 - dziatania Spotki zwigzane ograniczeniem przez Spotke skutkoéw epidemii i inne

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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okoliczno$ci wptywajgce na ocene mozliwosci kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane ponizej. Na tej
podstawie ocenit, ze skutki pandemii COVID-19 nie majq istotnego wptywu na mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w roku 2022, w szczeg6lnosci na przyjete zasady wyceny wartosci bilansowej aktywow i pasywow.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci do
wszystkich zaprezentowanych okresow sprawozdawczych, za wyjgtkiem nowych standardéw opisanych
w punkcie 4.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskq oraz przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczqcy sie
w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma istotnych réznic miedzy standardami MSSF,
ktére weszty w zycie a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna®). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w walucie polskiej (,zt" lub ,PLN"), ktora jest walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Spotki.

4. Nowe standardy i zmiany zasad rachunkowosci

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane i zastosowane przez Spotke po raz
pierwszy w 2021 roku (w nawiasie oczekiwana data wejscia w zycie w UE /data zatwierdzenia przez UE).

STANDARD / OPIS
INTERPRETACJA

ZMIANY DO MSSF 9,
MSSF 7, MSR 39 OrRAZ
MSSF 16, MSSF 4 —
REFORMA IBOR - FAZA 2
(1.01.2021/15.01. 2020)

Przepisy opublikowane w ramach Fazy 2 reformy IBOR dotyczq:

- zmian przeptywow pienieznych, wynikajgcych z uméw - dodanie do MSSF 9
rozwiqzania, ktére umozliwi ujecie modyfikacji umownych przeptywoéw pienieznych ze
wzgledu na reforme IBOR poprzez aktualizacje efektywnej stopy procentowej kontraktu
w celu odzwierciedlenia przej$cia na alternatywnq stope referencyjng (nie bedzie
obowiqgzku zaprzestania ujmowania lub korygowania warto$ci bilansowej instrumentéw
finansowych); analogiczne rozwigzanie dotyczy MSSF 16 w zakresie ujecia przez
leasingobiorcow modyfikacji leasingu;

- rachunkowo$ci zabezpieczen - nie bedzie konieczno$ci zaprzestania stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen tylko ze wzgledu na zmiany wymagane przez reforme, jesli
zabezpieczenie spetnia inne kryteria rachunkowo$ci zabezpieczen;

- ujawnien - spotki bedq zobowigzane do ujawnienia informacji o nowych ryzykach
wynikajgcych z reformy oraz o tym, jak zarzqdzajq przejSciem na alternatywne stopy
referencyjne. Zmiany nie ma istotnego wptywu na Spotke.

ZMIANY DO MSSF 4
L, UMOWY
UBEZPIECZENIOWE”

(1.01.2021/15.12.2020)

Zmiany przesuwajq date zakonczenia okresu tymczasowego zwolnienia ze stosowania
MSSF 9 z 1 stycznia 2021 roku na 1 stycznia 2023 roku w celu dostosowania do daty
wejsécia w zycie MSSF 17. Zmiany przewidujq opcjonalne rozwigzania w celu
zmniejszenia wptywu réznych dat wejscia w zycie MSSF 9 i MSSF 17. Zmiany nie ma
istotnego wptywu na Spotke.

ZMIANY DO MSSF 16
,,LEASING”

(1.01.2021/1.03.2021)

W zwigzku z pandemiq COVID-19, w 2020 r. wprowadzono zmiane do standardu MSSF
16, ktora umozliwia zastosowanie uproszczenia w zakresie oceny, czy zmiany w
umowach leasingowych wprowadzone w czasach pandemii stanowiq modyfikacje
leasingu. W rezultacie leasingobiorcy mogq skorzysta¢ z uproszczenia polegajgcego na
niestosowaniu wytycznych MSSF 16 dotyczqcych modyfikacji uméw leasingowych.
Zmiana ta dotyczyta redukcji w optatach leasingowych naleznych do dnia 30 czerwca
2021 r. i wcze$niej, i miata zastosowanie do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajqcych sie 1 czerwca 2020 r. lub pézniej.

W marcu 2021 r. Rada wydtuzyta dostepnos$¢ praktycznego rozwigzania dotyczqcego
ulg w ptatno$ciach leasingowych do czerwca 2022 r. Zmiana zostata zatwierdzona

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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przez Unie Europejskq z mozliwo$ciq jej zastosowania dla okreséw rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 r. Zmiany nie ma istotnego wptywu na Spotke.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskq, ale jeszcze nie
obowiqzujq i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke (w nawiasie oczekiwana data wejscia w zycie
w UE /data zatwierdzenia przez UE).

»POEACZENIA JEDNOSTEK”
(1.01.2022/28.06.2021)

STANDARD / OPIS
INTERPRETACJA
ZMIANY DO MSSF 3 Zmiany do MSSF 3 aktualizujq odniesienia do Zatozen koncepcyjnych wydanych w 2018

roku. Zmiany wprowadzajq nowe wyjqtki od zasad ujmowania i wyceny w MSSF 3, aby
zapewnic, ze ta aktualizacja nie bedzie miata wptywu na aktywa i zobowiqzania, ktore
kwalifikujq sie do ujecia przy potqgczeniu jednostek.

Spotka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

ZMIANY DO MSR 16
+RZECZOWE AKTYWA TRWALE”
(1.01.2022/28.06.2021)

Zmiany wskazujg m.in., ze przychody z tytutu sprzedazy wyrobéw wytworzonych w
trakcie doprowadzania sktadnika aktywow do pozgdanego miejsca i stanu, nie mogq by¢
odejmowane od kosztow powigzanych z tym sktadnikiem. Zamiast tego takie przychody
nalezy ujmowac¢ w rachunku zyskow i strat wraz z kosztami wytworzenia tych wyrobow.

Spotka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

MSSF 17 Umowy
UBEZPIECZENIOWE (1.01.2023/
19.11.2021)

ORAZ ZMIANY DO MSSF 17
(1.01.2023/19.11.2021)

MSSF 17 zastgpi standard MSSF 4, umozliwiajgcy ujmowanie umow ubezpieczeniowych
wedtug zasad rachunkowo$ci obowiqzujgcych w krajowych standardach, co w rezultacie
oznacza stosowanie wielu réznych rozwiqgzan. MSSF 17 wprowadza wymég spojnego
ujmowania wszystkich uméw ubezpieczeniowych, w tym m.in. w zakresie metody wyceny
zobowiqzan ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku lub straty w czasie, ujmowania
reasekuracji, wydzielania komponentu inwestycyjnego. Zastosowanie standardu ma
nastgpi¢ w podejsciu retrospektywnym petnym z niektorymi odstepstwami.

Spotka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

ZMIANY DO MSR 37 ,REZERWY,
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE |
AKTYWA WARUNKOWE”
(1.01.2022/28.06.2021)

Zmiany wyjasniajg, ze przy ocenie, czy umowa jest umowq rodzqcq obcigzenia, koszty
wykonania umowy obejmujq wszystkie bezposrednio zwigzane koszty.
Spotka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

CYKLICZNE ULEPSZENIA MSSF
2018-2020
(1.01.2022/28.06.2021)

- Zmiany do MSSF 1 dotyczq sytuacji gdy jednostka zalezna stosuje MSSF po raz
pierwszy w dacie pozniejszej niz jednostka dominujgca. W tym przypadku jednostka
zalezna moze zdecydowac sie na wycene skumulowanych réznic kursowych dla
wszystkich operacji zagranicznych w kwotach zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej na date przejscia jednostki
dominujqcej na MSSF.

- Zmiany do MSR 41 dostosowujg wymogi dotyczqce wyceny do wartosci godziwej
okreslone w MSR 41 do zatozen MSSF 13.

- Zmiana do MSSF 9 wuyjasnia, ktore optaty nalezy uwzgledni¢ do celéw testu ,10
procent” w przypadku zaprzestania ujmowania zobowiqgzan finansowych.

- Zmiany do przyktadéw zastosowania MSSF 16 dotyczqce identyfikowania zachet
leasingowych.

Spotka nie oczekuje, e wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane ale nie sq zatwierdzone przez Unie Europejskq
(w nawiasie oczekiwana data wejscia w zycie w UE /data zatwierdzenia przez UE).

STANDARD /
INTERPRETACJA

OPIS

Zmiany do MSR 1 -
klasyfikacja zobowiqzan
(1.01.2023/ brak danych)

Zmiany dotyczq klasyfikacji zobowiqzan w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do
krotkoterminowych lub dtugoterminowych. Doprecyzowujq one, ze klasyfikacja
zobowiqzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe powinna uwzglednia¢ na date
klasyfikacji istnienie prolongaty zobowigzania bez wzgledu na intencje podmiotu do
skorzystania z niej na okres dtuzszy niz 12 miesiecy oraz powinna uwzgledniac
spetfnienie na dzien przeprowadzenia oceny warunkow takiej prolongaty, jezeli jest ona
warunkowa.

Spotka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Zmiany do MSR 1 oraz MSR | Zmiany do MSR 1 precyzujq zakres ujawnien istotnych zasad rachunkowosci. Zgodnie
8 (1.01.2023/brak danych) | z wprowadzonymi zmianami w sprawozdaniu finansowym powinny by¢ ujawniane
tylko zasady rachunkowosci, ktére majq istotny wptyw na informacje w nim zawarte.
Zmiana do MSR 8 dotyczyta doprecyzowania definicji szacunkéw ksiegowych jako
kwot pienieznych, ujetych w sprawozdaniu finansowym, ktére sq przedmiotem
niepewnosci pomiaru.

Spétka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.
Zmiany do MSR 12 Zmiany do MSR 12 precyzujq zasady ewidencji podatku odroczonego od transakcji, w
(1.01.2023/brak danych) przypadku ktorych spétki ujmujq zaréwno sktadnik aktywéw, jak i zobowiqzanie, co z
kolei powoduje ewentualnie powstanie dodatnich oraz ujemnych réznic przej$ciowych
jednoczes$nie. Dotyczy to m.in. transakgji takich jak leasing czy zobowigzan z tytutu
likwidacji sktadnika aktywow.

Jednostki sq zobowigzane do ujecia podatku odroczonego z tytutu tego rodzaju operacji
(nie jest mozliwe zastosowanie wytqczenia z ujecia podatku odroczonego).

Spotka nie oczekuje, ze wptyw na sprawozdanie finansowe tych zmian bedzie istotny.

Wptyw pandemii COVID-19

Wptyw pandemii COVID-19, ktéra rozpoczeta sie w roku 2020 na dziatalno$¢ Spétki oraz dziatania
podejmowane przez Spotke od poczgtku pandemii w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa Klientom
i pracownikom, a takze ciggtosci dziatania procesow biznesowych zostaty szczegbtowo opisane
w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2020.

W 2021 roku Spétka realizowata stabilng dziatalno$¢, a jej dziatalno$¢ operacyjna miata charakter ciggty i nie
wystgpity zadne istotne ograniczenia dziatalnosci i zaktécenia ciggtosci dziatania. Problemy gospodarcze
przedsiebiorcow nie dotknety bezposrednio dziatalno$ci Spotki.

Skutki pandemii COVID-19 odczuwane w gospodarce kraju nie wywarty bezposredniego znaczqcego wptywu
na obroty i wyniki dziatalnosci faktoringowej Spotki. Obnizki referencyjnych stép procentowych NBP
spowodowaty spadek przychodéw odsetkowych i odpowiednio kosztéw odsetkowych finansowania, przy
jednoczesnym wzro$cie wyniku odsetkowego.

Dostosowanie poszczegdlnych wskaznikow referencyjnych

Reforma stawki WIBOR i dostosowanie do wymogow Rozporzqdzenia BMR zostaty zakonczone w 2020 roku
i polegaty na zmianie metodologii kalkulacji stawki w spos6b analogiczny do przyjetej dla wskaznika EURIBOR.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 16 grudnia 2020 roku wydata decyzje o udzieleniu GPW Benchmark S.A.
zezwolenia na petnienie roli administratora wskaznika referencyjnego WIBOR.

W przypadku stawki EURIBOR proces dostosowania stawki do wymogow rozporzqdzenia BMR zakonczony
zostat w czerwcu 2019 roku poprzez rozszerzenie zakresu transakcji uzywanych do wyznaczenia wysokosci
wskaznika i wprowadzenie metody kaskadowej.

Dla wskaznikéw z rodziny LIBOR obowiqzuje decyzja FCA, o ktorej mowa powyzej - o zaprzestaniu publikacji
tych stawek, przy jednoczesnym zastosowaniu ww. wymienionych rozwigzan pomostowych dla USD i GBP
w celu obstugi istniejgcego portfela. Rozporzqdzenie ma zastosowanie od 1 stycznia 2022 roku.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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5. Istotne zasady rachunkowosci
5.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sq przeliczane na ztote przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz ztoty sq przeliczane na
ztote przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane
sq odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub. w przypadkach okreslonych zasadami
(politykq) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakgji.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2021 roku 31 grudnia 2020 roku
EUR 4,5994 4,6148
uso 4,0600 3,7584

5.2 Srodki trwate

Srodki trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia skorygowanego o koszty ulepszenia,
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa $rodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszonqg o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
iprzystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.

Umorzenie naliczane jest metodq liniowq przy uwzglednieniu okreséw ich ekonomicznej uzytecznosci, biorgc
pod uwage rowniez ich oszacowang warto$¢ koncowaq.

Spotka stosuje nastepujqce okresy uzytecznosci dla podstawowych grup srodkoéw trwatych:

- urzqdzenia techniczne i maszyny 3 -5 lat

- $rodki transportu (wyceniane zgodnie z MSSF 16) 1 - 4 lata

- nieruchomosci (wyceniane zgodnie z MSSF 16) 1 - 5 rok (nie dtuzej niz okres obowigzywania umowy)

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obciqgzajq rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji wartosci kofncowej i okreséw uzytkowania $rodkow
trwatych. Okresy uzytkowania, w razie istotnego wptywu na wynik, korygowane sq z efektem od poczqtku roku
obrotowego.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje réwniez analizy utraty wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych. Oszacowaniu podlega warto$¢ odzyskiwalna tych aktywoéw i w przypadku, gdy jest ona
nizsza od warto$ci bilansowej, warto$¢ bilansowa korygowana jest do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Zysk lub strate z tytutu zbycia Srodkoéw trwatych ustala sie drogq poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich
wartosciq bilansowq i ujmuje w rachunku zyskéw i strat w linii pozostate przychody/koszty operacyjne.

5.3 Leasing

Zgodnie z MSSF 16 ,Leasing” Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
lub najmu oraz zobowigzania z tytutu ptatnosci leasingowych

Do umow leasingu lub uméw zawierajgeych leasing Spétka kwalifikuje umowy, zgodnie z ktérymi:

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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- uzyskuje prawo do uzywania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw, a prawo dostawcy do podstawienia
alternatywnego sktadnika aktywow nie jest znaczqce, oraz
- posiada prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania prawa przez
caty okres uzytkowania, oraz
- posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres
uzytkowania, gdy:
e Spotka posiada prawo do kierowania tym, w jaki sposéb i w jakim celu wykorzystuje sie sktadnik
aktywow przez caty okres uzytkowania, lub
e podjeto wczesniej odpowiednie decyzje dotyczqcego tego, w jaki sposéb i w jakim celu wykorzystuje
sie sktadnik aktywow.

Spotka stosuje wytgczenia i nie ujmuje aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan w odniesieniu do:

- leasingow krotkoterminowych, do ktorych zalicza sie umowy bez mozliwos$ci zakupu sktadnika aktywow,
zawarte na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy od momentu rozpoczecia umowy, w szczegolnosci umowy
zawarte na czas nieokreslony z krotkim (do 12 miesiecy) terminem wypowiedzenia, bez znaczqcych kar,
przez ktore rozumie sie w szczegolnosci poniesione naktady z tytutu inwestycji w obcym $rodku trwatym
oraz koszty zmiany lokalizacji,

- leasingdéw niskocennych (sktadnik aktywéw ma warto$¢ mniejszg niz 20 000 PLN, ustalang w oparciu
o warto$¢ nowego sktadnika aktywow bez wzgledu na wiek sktadnika aktywow objetego leasingiem),
z wytgczeniem umow najmu powierzchni.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych

pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Na wartos$¢ zobowiqgzania z tytutu leasingu wptywajag:

- state optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe, ktore zalezqg od indeksu lub stawki, wycenione poczgtkowo z zastosowaniem
indeksu lub stawki obowigzujgcych na date rozpoczecia,

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

- cena wykonania opcji kupna, jezeli istnieje prawdopodobienstwo powyzej 50%, ze Spotka skorzysta z opcji
kupna,

- kary pieniezne z tytutu wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli umowa leasingu przewiduje opcje
wypowiedzenia przez Spotke jako leasingobiorce.

Spotka do optat leasingowych nie zalicza zmiennych optaty uzaleznionych od czynnikéw zewnetrznych.
Po poczqgtkowym ujeciu zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie w zamortyzowanym koszcie.

Aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu modyfikacji/zmiany warunkéw umowy leasingu ujmuje sie jako
korekte sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W przypadku gdy w wyniku aktualizacji wyceny
warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania zostata zmniejszona do zera i ma miejsce
dalsze zmniejszenie wyceny zobowiqgzania z tytutu leasingu, pozostatq kwote aktualizacji wyceny ujmuje sie
jako zysk lub strate.

Sktadniki aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg poczqtkowej wycenie wedtug kosztu, ktéry

obejmuje:

- kwote poczgtkowej wyceny zobowiqgzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tq datq, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

- wszelkie poczqgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spotke.

Po poczgtkowym ujeciu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie pomniejszajqc jego
warto$¢ poczqtkowq o odpisy amortyzacyjne (umorzenie metodq liniowq) i odpis z tytutu utraty warto$ci oraz
koryguje z tytutu aktualizacji wyceny zobowiqzania z tytutu leasingu.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Spotka do zdyskontowania przysztych ptatnosci leasingowych stosuje stopy dyskonta skalkulowane na bazie
krzywych rentownosci odzwierciedlajgcych koszt finansowania w danej walucie. Warto$¢ krancowej stopy
pozyczkowej dla umow leasingowych aktualizuje sie w okresach kwartalnych. Spétka stosuje te same stopy
dyskontowe do portfela umow leasingu samochodéw oraz nieruchomosci.

Optaty leasingowe w odniesieniu do umow leasingu krotkoterminowego i niskocennego ujmuje sie jako koszt
metodq liniowg w trakcie okresu leasingu. Réznice pomiedzy kwotami zaptaconymi i wynikajqcymi z liniowego
rozliczenia kosztow ujmowane sq jako czynne lub bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

5.4 WartosSci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym warto$ci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania sq weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzqcych z danego sktadnika aktywow sq ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Podsumowanie okresow amortyzacyjnych stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki
przedstawia sie nastepujqco:

Patenty i licencje Oprogramowanie

komputerowe
Okresy uzytkowania Dla patentow i licenc;ji
uzytkowanych na podstawie umowy | 2-5 lat
zawartej na czas okreslony, 7 lat dla systemu operacyjnego
przyjmuje sie ten okres obstugi faktoringu
uwzgledniajgc dodatkowy okres, na
ktéry uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.
Wuykorzystana metoda Amortyzowane przez okres umowy - = Amortyzowane metodq liniowq
metodq liniowq
Pierwotne ujecie pozycji W cenie nabycia W cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia
Utrata wartoSci Coroczna ocena, czy wystgpity Coroczna ocena, czy wystgpity
przestanki $wiadczqce o wystgpieniu | przestanki $wiadczqce
utraty wartosci. 0 wystgpieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowq danego sktadnika aktywow i sq ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania w linii pozostate przychody/koszty
operacyjne.

5.5 Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujqcych kategorii:
= aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, lub
= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, lub
= aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie posiadata aktywow finansowych klasyfikowanych
do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Model biznesowy

Wybor modelu biznesowego jest dokonywany przy poczqgtkowym ujeciu aktywow finansowych.
Przeprowadzany jest na poziomie poszczeg6lnych grup aktywow, w kontekscie obszaru dziatalno$ci, w zwiqzku
z ktoérq aktywa finansowe powstaty lub zostaty nabyte, i nastepuje miedzy innymi w oparciu o:
= sposdb oceny i raportowania wynikow portfela aktywéw finansowych,
= sposob zarzqdzania ryzykiem zwigzanym z tymi aktywami oraz zasad wynagradzania 0s6b
zarzqdzajqcych tymi portfelami.

Klasyfikacja w dniu nabycia lub powstania aktywoéw innych niz umowy leasingu zalezy od modelu biznesowego
przyjetego przez Spotke do zarzgdzania dang grupq aktywow oraz od charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych wynikajgcych z pojedynczego aktywa lub grupy aktywow. Spotka wyodrebnia nastepujgce modele
biznesowe:
= model ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych” - model, w ktorym powstate lub nabyte aktywa
finansowe sq utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywdw pienieznych -
model typowy dla dziatalnosci kredytowej;
= model ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych i na sprzedaz” - model, w ktorym aktywa finansowe
po powstaniu lub nabyciu sq utrzymywane w celu pozyskiwania korzysci z umownych przeptywow
pienieznych, ale mogq byc¢ rowniez sprzedawane - czesto i w transakcjach o wysokim wolumenie -
model typowy dla dziatalnoSci zarzqdzania ptynnoscig;
= model rezydualny - inny niz model ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych” oraz ,utrzymywane dla
przeptywow pienieznych i na sprzedaz”.

Klasyfikacji instrumentow finansowych Spotka dokonata w momencie ujecia instrumentu lub jego modyfikacji.
Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych moze wynika¢ ze zmiany modelu biznesowego lub tez niezdania testu
SPPI - testu wtasciwosci przeptywow pienieznych (tj. sprawdzenia, czy przeptywy pieniezne wynikajgce z umow
obejmujq wytgcznie ptatnosci kapitatu i odsetek). Zmiana modelu warunkowana jest zmianami zachodzqcymi
wewnqtrz lub na zewngtrz Spotki lub rozpoczeciem albo zakonczeniem danego rodzaju dziatalnosci, dlatego tez
zmiany te wystepujg niezwykle rzadko. Niezdanie testu SPPI wynika ze zmiany charakterystyki umownych
przeptywow pienieznych, powodujgcych, ze zwrot z instrumentu nie odpowiada wytgcznie wartosci kapitatu
i odsetek.

W modelu biznesowym ,utrzymywanie dla przeptywow pienieznych”, sprzedaz aktywow jest incydentalna
i mozliwa do realizacji w przypadku wzrostu poziomu ryzyka kredytowego, zmiany prawa lub regulacji -
realizowana w celu utrzymania zaktadanego poziomu kapitatu regulacyjnego, na zasadach opisanych
w strategii zarzqdzania takimi portfelami lub przy zatozeniu, iz nastepuje ona blisko daty zapadalno$ci aktywa,
w przypadku spadku ratingu kredytowego ponizej poziomu zaktadanego dla danego portfela, istotnej
wewnetrznej restrukturyzacji lub przejecia innego biznesu, realizacji planu kryzysowego lub naprawy oraz
innego niedajqcego sie przewidzie¢ czynnika, na ktory Spotka nie ma wptywu.

Ocena charakterystyk wynikajgcych z umowy przeptywoéw pienieznych

Ocena charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych polega na ustaleniu, poprzez
przeprowadzenie jako$ciowego testu umownych przeptlywow pienieznych (test SPPI, z ang. Solely Payments of
Principal and Interest test), czy wynikajqce z umowy przeptywy pieniezne z tego sktadnika aktywow sq jedynie
sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty. Odsetki obejmujq zaptate za
wartos$¢ pienigdza w czasie, za ryzyko kredytowe zwigzane z kwotq gtdbwnq pozostatq do sptaty w okreslonym
czasie i za inne podstawowe ryzyka i koszty zwigzane z udzieleniem leasingu lub pozyczki, a takze marze zysku.

Charakterystyka wynikajgca z umownych przeptywoéw pienieznych pozostaje bez wptywu na klasyfikacje
sktadnika aktywow finansowych, jesli:

= mogtaby mie¢ tylko niewielki wptyw na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu tego
sktadnika (cecha de minimis),

= nie jest prawdziwa, . jezeli wptywa na wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne z tytutu instrumentu

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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tylko w przypadku wystgpienia zdarzenia niezwykle rzadkiego, wyjgtkowo nietypowego i bardzo mato
prawdopodobnego (cecha non genuine).

W celu dokonania wyzej wymienionego ustalenia nalezy uwzgledni¢ potencjalny wptyw charakterystyki
wynikajqcej z umowy przeptywow pienieznych w kazdym okresie sprawozdawczym i fgcznie w catym okresie
zycia instrumentu finansowego.

Test SPPI jest przeprowadzany dla kazdego aktywa finansowego w modelu ,utrzymywane dla przeptywow
pienieznych” lub ,utrzymywane dla przeptywow pienieznych i na sprzedaz” na dzien poczqtkowego ujecia (w
tym dla modyfikacji istotnej po ponownym ujeciu aktywa finansowego) oraz na dzien zmiany charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych.

Jezeli na podstawie oceny jako$ciowej w ramach testu SPPI nie mozna ustali¢, czy przeptywy pieniezne
wynikajqce z umowy stanowiq jedynie sptate kwoty gtownej i odsetek, przeprowadzany jest test porownawczy
(ocena ilosciowa), tzw. test benchmarkowy, w celu ustalenia, jak roznityby sie (niezdyskontowane) przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy od (niezdyskontowanych) przeptywow pienieznych, ktore powstatyby, gdyby
warto$¢ pienigdza w czasie nie zostata zmieniona (poziom referencyjny przeptywow pienieznych).

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczqgtkowym ujeciu wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sq nastepujqce dwa warunki:
= aktywa utrzymywane sq w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajqgcych z kontraktu; oraz
= jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych
stanowigcych wytqcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sq spetnione, sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w wartosci
godziwe;j.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, jezeli
spetnione sq oba ponizsze warunki:
= skiadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarébwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywoéw finansowych, oraz
= warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywow finansowych powodujq powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtowne;j
pozostatej do sptaty (zdany test charakterystyki przeptywow pienieznych, tj. tzw. test SPPI).

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite wycenia sie do wartosci
godziwej. Skutki zmiany wartos$ci godziwej tych aktywoéw finansowych do momentu zaprzestania ujmowania
sktadnika aktywoéw finansowych lub jego przeklasyfikowania odnosi sie do innych dochodéw catkowitych, z
wyjgtkiem przychodéw odsetkowych, zysku lub straty z tytutu odpisu na oczekiwane straty kredytowe oraz
zyskoéw lub strat z tytutu roznic kursowych, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym.

Jesli aktywa finansowe nie spetniajg wymienionych powyzej kryteriow kwalifikacji do wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu albo do wyceny do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite, sq one
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Zysk lub strate na sktadniku aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat ujmuje sie w wyniku finansowym.

Do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka klasyfikuje zaliczki wyptacone
klientom na poczet skupionych wierzytelnosci w ramach faktoringu z regresem oraz skupione wierzytelnosci
w ramach faktoringu bez regresu, naleznos$ci z tytutu pozyczek faktoringowych w ramach faktoringu
Z regresem.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Naleznosci z tytutu pozyczek faktoringowych w ramach faktoringu z regresem stanowiq wyptacone przez
Spotke faktorantom tzw. zaliczki czyli uzgodniona cze$¢ nabytych wierzytelnosci. Naleznosci z tytutu
wyptaconych zaliczek powiekszajg kwoty naliczonych prowizji stanowigcych wynagrodzenie Spotki
i ewentualnie dodatkowe optaty oraz nalezne odsetki. Wynagrodzenie nalezne Spétce w formie odsetek
naliczane jest od dnia wyptaty $rodkéw do terminu ptatnosci nabywanej faktury.

Nalezno$ci z tytutu skupionych wierzytelno$ci w ramach faktoringu bez regresu stanowiq kwoty nalezne od
dhuznikow (odbiorcow) Faktorantow z tytutu nabytych przez Spotke wierzytelnosci w postaci faktur. Sq to kwoty
brutto nalezne z tych faktur.

Zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych

Reklasyfikacja aktywow finansowych nastepuje jedynie w przypadku zmiany modelu biznesowego
odnoszqcego sie do aktywa lub grupy aktywdw wynikajgcego z rozpoczecia lub zakonczenia istotnej czesci
dziatalnosci. Zmiana klasyfikacji jest ujimowana prospektywnie, tj. bez zmiany ujetych dotychczas skutkow
wyceny do warto$ci godziwej we wczesniejszych okresach odpisow czy naliczonych odsetek.

Zmiana szacunku kontraktowych przeptywoéw pienieznych - modyfikacje

Modyfikacja rozumiana jako zmiana przeptywdw kontraktowych sktadnika aktywoéw finansowych na
podstawie aneksu do umowy moze byc¢ istotna lub nieistotna. Nie stanowi modyfikacji zmiana przeptywoéw
kontraktowych wynikajqca z realizacji warunkéw umownych.

Jesli wynikajgce z umowy przeptywy pieniezne zwigzane ze sktadnikiem aktywow finansowych podlegajq
renegocjacji lub jakiejkolwiek innej modyfikacji na podstawie aneksu do umowy, a renegocjacja lub
modyfikacja nie prowadzq do zaprzestania ujmowania danego sktadnika aktywow finansowych (,Modyfikacja
nieistotna”) dokonuje sie ponownego obliczenia warto$ci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych
i ujmuje zysk lub strate z tytutu modyfikacji w wyniku finansowym. Korekta wartosci bilansowej aktywa
finansowego z tytutu modyfikacji podlega rozliczeniu w czasie w wynik odsetkowy metodq efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowq brutto sktadnika aktywoéw finansowych oblicza sie joko obecng warto$é
renegocjowanych lub zmodyfikowanych przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, dyskontowanych
wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika aktywow finansowych (lub efektywnej stopy
procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe w przypadku zakupionych lub udzielonych sktadnikéw
aktywow finansowych z utratq warto$ci ze wzgledu na ryzyko kredytowe) bgdz, w stosownych przypadkach
(np. dla zysku lub straty z tytutu zabezpieczenia pozycji zabezpieczanej), wedtug zaktualizowanej efektywnej
stopy procentowej. Wszelkie poniesione koszty i optaty korygujg warto$¢ bilansowq zmodyfikowanego
sktadnika aktywéw finansowych i sq amortyzowane w okresie pozostajgcym do daty wymagalnosci
zmodyfikowanego sktadnika aktywow finansowych.

W pewnych okolicznosciach renegocjacja lub modyfikacja wynikajgcych z umowy przeptywow pienieznych
zwiqzanych ze sktadnikiem aktywéw finansowych moze prowadzi¢ do zaprzestania ujmowania istniejgcego
sktadnika aktywow finansowych. Jezeli modyfikacja sktadnika aktywoéw finansowych powoduje zaprzestanie
ujmowania istniejgcego sktadnika aktywéw finansowych, a nastepnie ujecie zmodyfikowanego sktadnika
aktywoéw finansowych, zmodyfikowany sktadnik aktywéw uznaje sie za ,nowy” sktadnik aktywow finansowych
(,Modyfikacja istotna™). Nastepuje ujecie nowego aktywa w wartosci godziwej oraz kalkulacja nowej efektywnej
stopy procentowej zastosowanej do nowego aktywa. W przypadku, gdy charakterystyka zmodyfikowanego
nowego aktywa finansowego (po zawarciu aneksu) odpowiada warunkom rynkowym, warto$¢ bilansowa tego
aktywa finansowego stanowi warto$¢ godziwq.

Ocenaq, czy dana modyfikacja aktywéw finansowych jest modyfikacjq istotng czy nieistotng, zalezy od

spetnienia kryteriow ilosciowych oraz jako$ciowych. Obie grupy kryteriow analizowane sq oddzielnie. Przyjete

kryteria jakoSciowe sq nastepujqce:

- przewalutowanie,

- zmiana dtuznika, za wyjgtkiem zmiany wynikajqcej ze $mierci dtuznika,

- wprowadzenie do umowy cechy umownej powodujqcej naruszenie testu charakterystyk przeptywow
pienieznych (testu SPPI) lub usuniecie tej cechy.
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Przyjete kryterium iloSciowe stanowi test 10% polegajgcy na analizie zmiany warunkéw umownych sktadnika
aktywow finansowych skutkujgcej powstaniem réznicy miedzy warto$ciq przysztych przeptywow pienieznych
wynikajgcych ze zmienionego aktywa finansowego zdyskontowanych pierwotnq efektywnq stopq procentowq
a wartosciq analogicznych przysztych przeptywow wynikajgcych z pierwotnego sktadnika aktywa finansowego
zdyskontowanych tq samq stopq procentowq.

Wystgpienie przynajmniej jednego z kryteriow jakosciowych oraz wystqgpienie kryterium ilosciowego (roznicy)
powyzej 10% (spetnione tgcznie kryterium ilosciowe i jakosciowe) skutkuje uznaniem modyfikacji za istotng,
natomiast wystgpienie kryterium ilo$ciowego co najwyzej 10% skutkuje uznaniem modyfikacji za nieistotng.

Ze wzgledu na specyfike produktow faktoringowych, w PKO Faktoring SA nie majq zastosowania modyfikacje
aktywow finansowych.

Metoda ustalania wartosci godziwej

W oparciu o stosowane metody ustalania wartosci godziwej, poszczegolne sktadniki aktywow/zobowiqzan
finansowych klasyfikuje sie do nastepujqcych kategorii:
«  poziom I: aktywa/zobowiqzania finansowe wyceniane bezpos$rednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku,
« poziom ll: aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na
zatozeniach wykorzystujgcych informacje pochodzqce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe;
= poziom Ill: aktywa/zobowiqzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku techniki wyceny, ktorych dane wejsciowe nie sq oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

5.6 Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Klasyfikacja do poszczegélnych faz zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywéw od momentu
poczqtkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. Ze wzgledu na to kryterium aktywa
finansowe alokowane sq do 3 faz (ang. stage):

Faza 1 (aktywa, ktorych ryzyko kredytowe nie wzrosto istotnie 12 miesieczne oczekiwane straty
od dnia poczgtkowego ujecia) kredytowe

dozywotnie oczekiwane straty

Faza 2 (istotny wzrost ryzyka kredytowego) kredytowe

*dla ekspozycji z utratq wartosci
straty kredytowe do przewidywanej
daty zakonczenia okresu windykacji

Faza 3 (kredyty z utratq warto$ci) *

W zakresie szacunku utraty wartosci aktywéw finansowych, Spétka stosuje model oczekiwanej straty
kredytowej i wykorzystuje dwa podej$cia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest ustalana na
podstawie:

= straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy albo

= straty kredytowej oczekiwanej w okresie zycia instrumentu (ang. life-time expected loss).

Pomiar oczekiwanej straty kredytowej w okresie zycia aktywa finansowego ma zastosowanie do wszystkich
ekspozycji, dla ktérych od momentu poczqtkowego ujecia do daty bilansowej zidentyfikowano znaczny wzrost
ryzyka kredytowego (Faza 2) lub stwierdzono utrate wartosci (Faza 3). W Fazie 1 pomiar 12-miesiecznej
oczekiwanej straty kredytowej dokonywany jest dla wszystkich ekspozycji, dla ktorych od momentu
poczqtkowego ujecia do daty bilansowej nie zidentyfikowano znacznego wzrostu ryzyka kredytowego i nie
stwierdzono utraty wartosci. Wszystkie parametry ryzyka sq szacowane w horyzontach jednorocznych (tzn.
dhugos¢ okresu t jest rowna 12 miesiecy).

Metoda zindywidualizowana
Faza 3 - oczekiwana strata kredytowa w horyzoncie okresu zycia instrumentu finansowego dla ekspozycji
w stanie z utratqg wartosci (default).

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Spotka realizuje proces szacowania strat z uwzglednieniem rodzaju produktu oraz rodzaju rozpoznane;j
przestanki utraty warto$ci. Do szacowania straty wykorzystywane sq informacje z Banku o wyniku
identyfikacji niewykonania zobowiqgzania dla ekspozycji z portfela PKOF oraz dane z wewnetrznych baz
danych, a takze posiadana w dacie analizy wiedza o Dtuznikach i ich ekspozycjach w Spotce i Grupie
kapitatowej Banku oraz posiadanych zabezpieczeniach, szacunkach przeptywow pienieznych i innych
zdarzeniach majgcych wptyw na ocene prawdopodobienstwa odzyskania naleznosci z ekspozycji
znajdujgcych sie w Fazie 3, w szczeg6lnosci:
1) Kwoty sptat realizowanych zgodnie z postanowieniami umowy, umowy restrukturyzacyjnej lub w
ramach podjetych dziatan windykacyjnych,
2) Kwoty mogqce wptywaé na rzeczywistq mozliwos¢ zaspokojenia roszczen Spotki, ktore na podstawie
wiedzy na temat etapu i przebiegu okreSlonego postepowania lub ograniczen prawnych,
ekonomicznych i innych, uznaje sie za prawdopodobne w momencie dokonywania szacunku,

3) Warto$¢ ubezpieczenia zgodnie z zasadami okreslonymi w polisie ubezpieczeniowej w przypadku
ekspozycji faktoringowych z przejeciem ryzyka,
4) Wartosc¢ innych zabezpieczen np.: posiadanych gwarancji bankowych.

Metoda grupowa

Ustalenie kwoty odpisu na ekspozycje faktoringowq z ustalonq przestankq istotnego wzrostu ryzyka nastepuje
w oparciu o parametry portfelowe, jako suma zdyskontowanych oczekiwanych strat w kolejnych okresach od
daty raportowej do horyzontu czasowego w zalezno$ci od fazy danej ekspozycji.

Faza 1 - 12 miesieczna oczekiwana strata kredytowa dla aktywa finansowego w horyzoncie 12 miesiecy od
dnia sprawozdawczego,
Faza 2 - oczekiwana strata kredytowa w horyzoncie okresu zycia instrumentu finansowego,

Estymacje wartosci PD ustalane sq na poziomie danego segmentu w oparciu o dane historyczne za ostatnie
5 lat. W przypadku, gdy takie oszacowanie nie jest mozliwe ze wzgledu na brak danych, przyjmowany jest
poziom graniczny réwny benchmarkowi rynkowemu.

Poziom odzyskow szacowany jest dla ekspozycji ubezpieczonych w oparciu o historyczne poziomy strat dla
umow ubezpieczonych, natomiast dla ekspozycji nieubezpieczonych na podstawie przeprowadzonego
backtestu odpisow.

Scenariusze makroekonomiczne nie sq uwzglednione w kalkulacji. Ze wzgledu na bardzo niskie poziomy strat
historycznych oraz bardzo matq licznosciq przypadkéw, a takze krétkim terminem wymagalnosci naleznosci
i brakiem istotnych zmian w tym czasie, brak jest mozliwo$ci wiarygodnego modelowania wptywu czynnikow
makroekonomicznych na jako$¢ portfela faktoringowego.

Na moment udzielenia transakcji przeprowadzana jest ocena ryzyka kredytowego z wykorzystaniem
eksperckiego modelu. W oparciu o dokonang ocene, podejmowane sq decyzje kredytowe o podpisaniu umowy
faktoringowej. Dla klientow wspdlnych z PKO BP, Spotka otrzymuje informacje o ratingu klienta, nadane przy
uzyciu modeli ratingowych PKO BP. Ratingi te nie mogg stanowi¢ przyblizenia oceny ryzyka transakcji umow
faktoringowych ze wzgledu na nastepujgce powody:
= Ryzyko umowy faktoringowej tylko w niewielkim stopniu zalezy od ryzyka klienta - ryzyko umowy jest
pochodng jakosci kontrahentow, jakosSci faktur oraz - tylko cze$ciowo - wyptacalnosci klienta.
= Stqd, ryzyko klienta nie stanowi istotnego komponentu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu
i warunkach umowy faktoringowej.

Ola umow faktoringu klasycznego wszystkie umowy faktoringu otrzymujg, na potrzeby pomiaru utraty
wartosci, status ,low credit risk” na moment udzielenia i sq klasyfikowane do Fazy 1. Argumenty za nadaniem
jednolitej oceny ryzyka na moment udzielenia sq nastepujqgce:
= Spotka stosuje model oceny ryzyka kredytowego w momencie podejmowania decyzji kredytowej -
zastosowanie modelu pozwala na zidentyfikowanie ekspozycji potencjalnie odstajgcych od
akceptowalnego profilu transakcji i tym samym odrzucenie ich. Powoduje to, ze portfel umow
faktoringowych jest jednolity pod kgtem spetnienia na moment udzielenia istotnych dla Spotki
kryteriow oceny transakcji;
= Historyczne poziomy strat sq bardzo niskie - liczba przypadkow niesptacenia zobowigzan jest tak mata,
ze nie pozwala na wiarygodne oszacowanie parametrow strat na bazie statystycznej dla catego
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portfela. Stqd nie sq mozliwe do przeprowadzenia dalsze podziaty portfela ze wzgledu na rézne poziomy
ryzyka na date udzielenia.

W kolejnych okresach, reklasyfikacja do Fazy 2 moze zaj$¢ na skutek stosowanych przestanek pogorszenia
jakosci kredytowej, w tym spowodowane opoznieniem sptat powyzej 30 dni). W przypadku faktoringu
odwrotnego mozliwe jest natomiast skorzystanie z ratingéw klientowskich. Dla tych produktow zastosowanie
ma prég pogorszenia jakosSci kredytowej o 2 stopnie ratingowe. Prog jest wyznaczony w sposob ekspercki.

Identyfikacja ekspozycji faktoringowych zagrozonych utratqg wartos$ci polega na rozpoznaniu, w odniesieniu do
tych ekspozycji, wystepowania przestanek:

= utraty warto$ci whasciwych dla Fazy 3,

= istotnego wzrostu ryzyka wtasciwych dla Fazy 2.

Przestanki wskazujgce na utrate warto$ci ekspozycji faktoringowych (Faza 3) obejmuja:
= Opdznienie w sptacie wyptaconego finansowania przekraczajqce 90 dni, przy zatozeniu progu
materialnos$ci na poziomie 400 PLN i 1% ekspozycji klienta,
= Restrukturyzacja umowy faktoringowej powodujgca utrate przynajmniej 1% naleznych przeptywow
pienieznych,
= Wypowiedzenie umowy z przeniesieniem wierzytelno$ci w stan wymagalnosci,
= Przestanki jakosciowe, tj. w szczeg6lnoSci:

- uzyskanie informacji o problemach finansowych (utrata rynkoéw zbytu, obnizenie dochodow, wzrost
zadtuzenia, niesptacanie zadtuzenia w innych instytucjach),

- zaewidencjonowanie i zaraportowanie w zakresie ryzyka operacyjnego zdarzenia o charakterze
fraudu,

- powziecie przez spotke wiadomosci o rozpoznaniu utraty wartosci w odniesieniu do dtuznika
znaczqcego indywidualnie w PKO BP S.A. Jako dtuznika znaczgcego indywidualnie uznaje sie
wszystkich klientow klasyfikowanych do segmentu niedetalicznego,

- ztozenie przez Spotke wniosku o wszczecie postepowania egzekucyjnego wobec dtuznika lub
przystgpienie do egzekucji wszczetej na wniosek innego wierzyciela,

- ogtoszenie upadtosci dtuznika lub powziecie przez spotke wiadomosci o ztozeniu przez dtuznika
wniosku o ogtoszenie upadtosci,

- kwestionowanie przez dtuznika istnienia wierzytelnosci na drodze sqdowe;j,

- $mier¢ bqdz likwidacja dtuznika.

Przestanki wskazujgce na utrate wartosci ekspozycji faktoringowych pozostajg wigzqce dla danej ekspozycji
faktoringowej mimo ustania ich dziatania przez kolejne 12 miesigce w przypadku przestanki obejmujqcej
restrukturyzacje lub przez kolejne 3 miesiqce w przypadku pozostatych przestanek.

Przestanki wskazujqce na istotny wzrost ryzyka ekspozycji faktoringowych w ramach Fazy 2 obejmuijaq:
= zagrozenie sptaty udzielonego finansowania niezaraportowane w sposob okreslony w Fazie 3,
= opdznienie w sptacie wyptaconego finansowania przekraczajgce 30 dni,
= istotne pogorszenie ryzyka od daty otwarcia - mierzone jako wzgledna zmiana PD danej ekspozycji,
= ustanie przestanki utraty warto$ci w okresie krétszym niz 3 miesiqce,
= toczqce sie postepowanie sporne z klientem, w ramach ktorego kwestionowana jest wysoko$¢ bqdz
istnienie naleznosci,
= indywidualne oznaczenie przez analityka w ramach analizy indywidualne;j.

W ramach oceny grupowej strata oczekiwana wyznaczana jest jako iloczyn parametréow ryzyka kredytowego:
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD), poziomu straty w momencie niewykonania
zobowigzania (LGD) oraz wartosci ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD). W ramach oceny
zindywidualizowanej odpis na bilansowq ekspozycje faktoringowq ustala sie jako roéznice pomiedzy wartosciq
bilansowg ekspozycji faktoringowej a wartosciq biezgcqg oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych
z tytutu tej ekspozycji. Oczekiwane przyszte przeptywy obejmujg oczekiwane sptaty od kontrahentow z portfela
wierzytelnosci lub od klientéw w faktoringu odwrotnym, odzyski z zabezpieczen oraz inne zrédta sptaty, w tym
sptaty dokonywane przez klienta, wptywy z prowadzonych postepowan zmierzajgcych do odzyskania
wierzytelno$ci itp., pomniejszone o koszty poniesione w celu ich uzyskania.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Spotka dokonuje spisania wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow finansowych, jezeli nie ma
uzasadnionych perspektyw na odzyskanie danego sktadnika aktywow finansowych w catosci lub czesci
(spisanie). Spotka spisuje naleznosci po dokonaniu kazdorazowo analizy. Kryteria brane pod uwage to status
ekspozycji $wiadczqcy o niskim prawdopodobienstwie odzyskania nalezno$ci, informacja o umorzeniu
postepowania komorniczego bedgcego konsekwencjq bezskutecznosci egzekucji, bezskuteczno$¢ dotychczas
prowadzonych dziatan windykacyjnych, stwierdzenie fraudu lub wytudzenia. Spisanie catkowite stanowi
zdarzenie prowadzqce do zaprzestania ujmowania danego sktadnika aktywow.

5.7 Pozostate naleznos$ci

Pozostate naleznosci obejmujqg w szczegd6lnosci kwoty zaptaconych kaucji depozytowych przekazane
kontrahentom z tytutu wynajmu powierzchni biurowych. Kaucje sq prezentowane zgodnie z charakterem
aktywéw, do jakich sie odnoszqg - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe - i nie podlegajq
dyskontowaniu.

5.8 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowiq aktyw przejete w toku dziatan windykacyjnych. Spotka
wycenia aktywa wedtug nizszej z dwdch wartosci: koszcie lub wartosci netto mozliwej do uzyskania. Na koszt
zapasow sktadajq sie wartos¢ ustalona w procesie przejecia aktywow od dtuznikow.

Kwote odpiséw wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty zapasow Grupa
ujmuje jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata majg miejsce. Odwrocenie odpisu wartos$ci zapasow,
wynikajgcych ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ujmuje sie jako zmniejszenie kwoty
zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktorym odwrocenie odpisu warto$ci ma miejsce.

5.9 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujq $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. Srodki pieniezne wykazywane sq wedhug
warto$ci nominalnej, w przypadku lokat odsetki przypadajgce do dnia bilansowego naliczone sq wg
efektywnych stop procentowych.

5.10 Kapitaty

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spofki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w kwocie wniesionych i optaconych wktadow na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad jej warto$cig nominalng, pomniejszong o koszty
emisyjne.

Kapitat zapasowy oraz pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sq zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami oraz
statutem Spotki z odpisow z zysku lub stanowig niepokryte straty zrealizowane w toku dziatalnosci Spofki.
Straty z lat ubiegtych stanowiq zakumulowane straty. Kapitaty te podlegajq podziatowi z ograniczeniami
wynikajgcymi z przepisow kodeksu spotek handlowych.

Jezeli Spotka jest w posiadaniu wtasnych udziatow, wowczas udziaty te pomniejszajq saldo kapitatu wtasnego.
W przypadku zbycia (umorzenia) udziatow wiasnych, zadne zyski lub straty nie sq ujmowane w wyniku
finansowym. Koszty otrzymane ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

5.11 Zobowiqgzania finansowe
Zobowigzania finansowe sq klasyfikowane do kategorii: zobowigzania finansowe wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu oraz zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.
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Spotka decyduje o klasyfikacji zobowigzania finansowego w momencie jego poczqgtkowego ujecia.

W  okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadata zobowiqzan  finansowych
klasyfikowanych do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Do zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zaliczajq sie zobowigzania z tytutu
kredytoéw oraz pozostate zobowigzania finansowe, z wytqczeniem zobowiqzan krotkoterminowych.

Zobowigzania z tytutu kredutéw

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe sq ujmowane wedtug warto$ci godziwe;j,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczqgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sq nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowiqzania.

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiqzania ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne,
a nastepnie wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

W przypadku krotkoterminowych zobowigzan handlowych wycenia sie je w kwocie wymagalnej zaptaty.

W ramach zobowigzan handlowych prezentowane sq zobowigzania faktoringowe dotyczqce faktoringu
z przejeciem ryzyka, ktore stanowiq réznice pomiedzy wartosciq skupionych wierzytelno$ci a wyptaconymi na
ich poczet zaliczkami.

5.12 Inne zobowigzania

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczeg6lnos$ci biezqce zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku dochodowego od oso6b fizycznych oraz biezqce zobowigzania wobec ZUS.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sq w kwocie wymagajqcej zaptaty.

5.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sq wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajqcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze straty objete rezerwq zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczq praktycznie pewnq, ze zwrot ten rzeczywiscie nastqpi.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezqcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowiqgzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.14 Przychody z tytutu optat i prowizji
Spotka stosuje MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” do przychodow z tytutu prowizji i optat, zwigzanych

np. z obstugq nalezno$ci, ktore nie sq objete zakresem Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczos$ci
Finansowej 9 ,Instrumenty finansowe” (MSSF 9).
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Zgodnie z powyzszym standardem Spétka ujmuje przychody w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktorego -
zgodnie z oczekiwaniem jednostki - bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Stosujqc niniejszy
standard, Spotka uwzglednia warunki umowy oraz wszystkie istotne fakty i okoliczno$ci.

Spotka stosuje pieciostopniowy model ujmowania przychodow, ktore nie sq objete zakresem MSSF9, na ktéry
sktadajq sie:

Etap | - identyfikacja umowy z klientem

W ramach tego etapu nastepuje identyfikacja umoéw z klientami poprzez analize spetnienia wszystkich
nastepujgcych kryteriow:

* strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sq zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow,

*  Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczqce dobr lub ustug, ktére majq zostaé
przekazane,

* Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majq zosta¢
przekazane,

* umowa ma tre$¢ ekonomicznq (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych), oraz

* jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktore zostanq przekazane klientowi. Oceniajqc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia
jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta
w odpowiednim terminie, z uwzglednieniem wszelkich upustow cenowych.

Etap Il: identyfikacja odrebnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia - zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia to przyrzeczenie (domniemane lub sprecyzowane) do przekazania klientowi dobr lub ustug, ktore
identyfikowane sq w momencie zawarcia umowy na bazie warunkéw umownych, jak réwniez wynikajq ze
zwyczajowych praktyk handlowych. Spétka w momencie zawarcia umowy dokonuje oceny doébr lub ustug
przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde
przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

* dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktore mozna wyodrebnié¢ lub

* grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sq zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie
na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczona klientowi sq odrebne, jezeli sq spetnione oba ponizsze warunki:

* klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sq dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga mogq byc¢ odrebne) oraz

* zobowigzanie jednostki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako
odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sq odrebne
w ramach samej umowy).

W przypadku gdy w procesie dostarczania wybranych ustug dla klienta zaangazowany jest podmiot trzeci,
Spotka dokonuje oceny, czy wystepuje w roli agenta czy zleceniodawcy, biorgc pod uwage przede wszystkim
mozliwo$¢ kontrolowania danej ustugi przed jej przekazaniem klientowi (zasada kontroli).

Etap IlI: ustalenie ceny transakcyjnej - Spétka na moment zawarcia umowy ustala cene transakcyjng
odrebnego dobra lub odrebnej ustugi bedqcej przedmiotem kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
uwzgledniajgc warunki umowy oraz stosowane zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spotki bedzie przystugiwa¢é w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu osob trzecich. Przy
ustalaniu ceny transakcyjnej uwzgledniane sq nastepujgce komponenty: wynagrodzenie zmienne, warto$¢
pienigdza w czasie, wynagrodzenie niegotowkowe oraz wynagrodzenie ptatne klientowi. W zakresie
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wynagrodzenia zmiennego Spotka szacuje kwote wynagrodzenia, do ktorego bedzie uprawniona w zamian za
przekazanie przyrzeczonych ustug.

Etap IV: przypisanie ceny transakcyjnej do poszczego6lnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia - Spotka
przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore - zgodnie z oczekiwaniem Spofki
- przystuguje w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Spétka przypisuje ceny
transakcyjne na podstawie modelu wzglednej warto$ci godziwe;j.

Etap V: ujecie przychodu z momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy - Spotka ujmuje przychody
w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Dobro zostaje przekazane, a ustuga wykonana w momencie
uzyskania przez klienta kontroli. Do przychodéw ujmowanych wedtug MSSF 15 z tytutu prowizji i optat zaliczane
sq jednorazowo optaty pobierane przez Spotke za wykonanie czynno$ci niezwigzanych bezposrednio z
powstaniem wierzytelnosci faktoringowej czy pozyczki faktoringowej. Nalezg do nich m.in. prowizje za przejecie
ryzyka, optaty administracyjne, prowizje ryczattowe czy prowizje operacyjne - minimalne od obrotu. Dla
kazdego zobowigzania do wykonania ustugi Spotka ustala w momencie zawarcie umowy, czy bedzie spetniaé
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu, czy tez spetni je w okreslonym momencie.

Do przychodow rozpoznawanych w miare uptywu czasu nalezg w szczeg6lnosci prowizje otrzymane od
wierzytelnos$ci faktoringowych czy pozyczek faktoringowych o nieustalonych harmonogramach przysztych
przeptywow pienieznych, dla ktoérych nie mozna ustali¢ efektywnej stopy procentowej, pobierane sq za rok
udostepnienia limitu finansowania w przypadku przyznanych limitéw faktoringowych.

5.15 Przychody i koszty z tytutu odsetek

Przychody i koszty z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej stuzqcej do
biezqcego ustalenia (naliczenia) przychodu/kosztu odsetkowego wygenerowanego w danym okresie od
wartosci bilansowej instrumentu finansowego. W przypadku pozyczek faktoringowych wyptacanych na
podstawie zawartych umoéw odsetki sq ustalane na podstawie okreslonego w umowie oprocentowania
i naliczane codziennie zgodnie z metodq efektywnej stopy procentowej od biezqcego salda zaangazowania.

Wuyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez strony umowy

prowizje, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie i dyskonta stanowiqgce integralng cze$¢ kontraktu
dotyczqgcego danego instrumentu finansowego.

5.16 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujq koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych, a takze koszty z tytutu
pracowniczego programu emerytalnego (PPE) stanowigcego program okreslonych sktadek oraz programu
zmiennych sktadnikéw wynagrodzen Zarzqdu, ktérego cze$¢ ujmowana jest jako zobowigzanie z tytutu
ptatnosci na bazie akgji rozliczonych w $rodkach pienieznych zgodnie z MSSF 2 Ptatnos$ci w formie akcji.

Spotka tworzy rowniez w ciezar kosztéw wynagrodzen rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odszkodowan
i odpraw pienieznych wyptacanych pracownikom, z ktérymi zostaje rozwiqzany stosunek pracy z przyczyn
niedotyczqcych pracownikéw, a takze rozliczenia okresowe z tytutu kosztow przypadajgcych na biezqcy okres,
ktére poniesione zostang w przysztym okresie, w tym z tytutu premii oraz z tytutu niewykorzystanych urlopow
wypoczynkowych po uwzglednieniu wszystkich pozostajgcych do wykorzystania zalegtych dni urlopow.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze to Swiadczenia pracownicze, ktore podlegajg w catosci rozliczeniu
przed uptywem 12 miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym pracownicy wykonywali
zwigzanq z nimi prace. Jako krotkoterminowe Swiadczenie pracownicze obok wynagrodzenia zasadniczego ujeta
zostata nieodroczona cze$¢ sktadnika zmiennego wynagrodzenia w formie gotéwkowej. Jako pozostate
Swiadczenie dtugoterminowe ujeta zostata odroczona cze$¢ zmiennego sktadnika wynagrodzen przyznawana
w formie gotowkowe;j.
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Jako ptatnos$ci na bazie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych ujmowany jest nieodroczony i odroczony
sktadnik wynagrodzen przyznawany w formie instrumentu finansowego, tj. akcji fantomowych (ktorych
przeliczenie na gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym) zgodnie z zasadami opisanymi
ponizej.

Zmienne sktadniki wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze

Zmienne sktadniki wynagrodzen przyznawane sq w formie:
. nieodroczonej (w pierwszym roku po roku kalendarzowym stanowigcym okres oceny),

* odroczonej (na kolejne trzy lata po pierwszym roku po okresie oceny),
przy czym zarébwno wynagrodzenie nieodroczone, jak i odroczone, jest przyznawane w réwnych czeSciach
w formie gotowkowej oraz w formie instrumentu finansowego, tj. akgji fantomowych (ktorych przeliczenie na
gotowke jest dokonywane po dodatkowym okresie retencyjnym).

Sktadnik wynagrodzenia w formie instrumentu finansowego jest przeliczany na akcje fantomowe po przyznaniu
danego sktadnika z uwzglednieniem okreslonej w regulaminie ceny akcji Banku PKO BP SA na Gietdzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA z IV kwartatu okresu oceny. Nastepnie, po okresie retencyjnym
i okresie odroczeniaq, akcje sq przeliczane na gotéwke z uwzglednieniem mediany $redniodziennych cen akgji
Banku na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. z IlIl kwartatu roku kalendarzowego
poprzedzajqcego wyptate.

Wynagrodzenie odroczone moze podlega¢ redukcji w przypadku pogorszenia wynikéw finansowych Banku
PKO BP SA lub odpowiednio Spotki Grupy, straty Banku/Spotki lub pogorszenia innych zmiennych zwigzanych
z efektami pracy w okresie oceny os6b z Zarzqdu oraz wynikami nadzorowanych lub kierowanych przez te
osoby komorek organizacyjnych, ktére ujawnity sie po okresie oceny.

5.17 Podatki

Podatek dochodowy ujmowany jest jako podatek biezqgcy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezqcego podatku za okres biezqcy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokoséci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych), z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy biezqcy obliczany jest na podstawie zysku ksiegowego brutto skorygowanego o
przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi nie sq zaliczane do przychodéw podatkowych, przychody
podatkowe niebedqgce przychodami ksiegowymi, koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow i koszty
podatkowe niebedqce kosztami ksiegowymi, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa podatkowego.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodq bilansowg w stosunku
do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowq aktywow
i zobowigzan a ich warto$ciq bilansowq wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych z
wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika
aktywow bqdz zobowiqzania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowaq.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
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dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty z wyjgtkiem sytuacji, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych roéznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczqtkowego ujecia sktadnika aktywow bqdz zobowigzania przy transakcji niestanowiqcej potqczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majq wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochod do opodatkowania czy strate podatkowq.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajqcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokos$ci odzwierciedlajqcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie
tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiqzujqce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczqcy pozycji ujmowanych bezposrednio w pozostatych dochodach catkowitych jest
ujmowany w pozostatych dochodach catkowitych, a nie w wyniku finansowym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zrezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezqcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwiqzek z tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiqgzania sq ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjqtkiem:

- gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej,

- nalezno$ci i zobowiqzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowiqgzan.

5.18 Zobowigzania warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sq wykazywane w bilansie,
jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba Ze prawdopodobienstwo wyptywu
$rodkow uosabiajgeych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Na dzien bilansowy Spétka posiada zobowigzania warunkowe:
= udzielone, stanowigce kwoty limitow finansowania kontrahentéw do wykorzystania w ramach
faktoringu na podstawie indywidualnych uméw,
= otrzymane, stanowigce kwoty limitow kredytowania przez kredytodawce w ramach linii kredytowych
na podstawie zawartej umowy oraz gwarancje sptaty naleznosci z tytutu faktoringu bez regresu.
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6. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2021 roku nie nastqpity zmiany w zasadach rachunkowosci.

W danych poroéwnywalnych zostaty wprowadzone zmiany w stosunku do opublikowanego sprawozdania
finansowego za rok 2020. Pozycja nalezno$ci dtugoterminowych z tytutu kaucji zostata przeniesiona do linii
bilansu do linii ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci”. Zmiana prezentacji dokonana w
zwiqzku z nieistotno$ciq warto$ci nalezno$ci dtugoterminowych.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020
(sprawozdanie Zmiana (dane
zatwierdzone) porownywalne)
Naleznos$ci dtugoterminowe (z tytutu kaugji) 3060,18 (3 060,18) -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 875 169,30 306018 878 229,48

naleznosci

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci duze znaczenie majg szacunki ksiegowe oraz
profesjonalny osqd kierownictwa. Wynikajq one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikow,
w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydajq sie zasadne. Oszacowania i
osqdy ksiegowe podlegajg regularnej ocenie. Metodologia i zatozenia, na podstawie ktorych okresla sie
szacunkowe kwoty przeptywow pienieznych, i okresy, w ktorych one nastqpiq, sq poddawane regularnym
przeglgdom w celu zmniejszenia roznic pomiedzy szacunkowq a rzeczywistq wielko$ciq strat.

W Spétce przeprowadzana jest ocena wptywu zmiany parametrow przyjetych do wyliczenia wartos$ci odpisow
na oczekiwane straty kredytowe naleznosci faktoringowych na wynik finansowy Spotki, gdzie PD oznacza
prawdopodobienstwo wystgpienia utraty wartosci, LGD - oczekiwang wysoko$¢ straty na kontrakcie
w przypadku wystgpienia utraty wartosci.

Szacowana zmiana wartosci Zwiekszenie PD 0 10p.p. Zwiekszenie LGD o 10p.p. Zwiekszenie LGD o 20p.p.
odpisu dla portfela naleznosci

faktoringowych w relacji do szacowana zmiana odpisu szacowana zmiana odpisu szacowana zmiana odpisu
zmian PO i LGD, przy zatozeniu

aktualnej na dang date wartosci warto$ciowo ~ procentowo ~ warto$ciowo  procentowo  warto$ciowo procentowo
portfela

Wedtug stanu na 31 grudnia

2021 roku

Faza 1 476 541,22 10% @ 427 478,11 897% 854 956,57 17,94%
Faza 2 1228,50 10% 1031,35 8,40% 2 062,73 16,79%
Faza 3 n/d n/d n/d n/d 1329,67 0,01%
Wedtug stanu na 31 grudnia

2020 roku

Faza 1 236 833,59 10% 211 307,53 8,92% 422 615,05 17,84%
Faza 2 10076,15 10% 10 006,72 9,93% 20013,43 19,86%
Faza 3 n/d n/d n/d n/d n/d n/d
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8. Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY UStUG FAKTORINGOWYCH

Przychody faktoringowe z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej

Przychody faktoringowe z tytutu optat i prowizji, w tym:

- prowizja faktoringowa

- prowizja za przejecie ryzyka

- prowizja od limitu

- pozostate prowizje i optaty

- pozostate przychody z dziatalnosci faktoringowej

Przychody ze sprzedazy razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

30 844 616,34

35515 542,94
13 084 345,02
301997117
5327 503,74
14 059 003,01
24 720,00

66 360 159,28

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020

25013 589,38

25 648 662,41
8453 327,99
2259 951,49
3272 638,15

11616 254,78

46 490,00

50662 251,79

Gtowne optaty, jakie pobiera Spotka, to miedzy innymi prowizja za nabycie wierzytelno$ci, prowizja za przejecie
ryzyka, prowizja od przyznanego limitu faktoringowego (podlagajgca rozliczaniu w czasie na okres
obowigzywania limitu) oraz prowizja minimalna (optata dodatkowo naliczana w przypadku niezrealizowania
minimalnego poziomu obrotu w okresie). Pozycja ,pozostate prowizje i optaty” zawiera optaty naliczane zgodnie
z tabelq optat i prowizji zwigzane za czynnos$ci zwigzane z obstugq uméw faktoringowych, w tym optaty za nie
zgtoszenie w terminie faktur do finansowania, optaty za monity, optaty windykacyjne, optaty administracyjne.

9. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM:
- Amortyzacja (nota 10)

- Zuzycie materiatéw i energii

- Ustugi obce
- Podatki i optaty

- Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 11)

- Pozostate koszty rodzajowe

- Koszty ubezpieczenia naleznosci faktoringowych

Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem, w tym:

- Ogolne koszty administracyjne

- Prowizje i optaty dotyczgce ustug faktoringowych

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

-4 743 560,61
-106 636,38

-4 835 049,76
-296 908,09
-18 832 218,76
-1119 539,35
-3079 370,99

-33 013 283,94
-27 342 696,35
-5670 587,59

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020

-2877179,74
-154 206,54

-4 588 004,97
-220972,85
-18 541 934,49
-559 843,73
-2634 312,14

-29 576 454,46
-25789977,91
-3 786 476,55

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Koszty prowizji i optat dotyczqce Swiadczenia ustug faktoringowych obejmujq:

Koszty operacji bankowych

Koszty ubezpieczenia naleznosci faktoringowych
Koszty oceny ryzyka

Koszty posrednictwa

Koszty prowizji sprzedazowych

Koszty ustug windykacji

Razem

10. Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo do uzytkowania aktywow (MSSF-16)

Razem

11. Koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia zasadnicze

Pozostate koszty wynagrodzen
Ubezpieczenia spoteczne

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

-792 060,89
-2 898 759,37
-459 685,92
-758 354,12
-526 379,82
-235 347,47
-5 670 587,59

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

-2 690 789,33

-546 209,32
-1506 561,96
-4 743 560,61

Rok zakonczony
31 grudnia 2021
1177177792
-3 766 567,79
-2 281 354,46
-1012 518,59
-18 832 218,76

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

-320 402,80
-2395139,84
-239172,30
-258 485,32
-199 971,86
-373 304,43
-3 786 476,55

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020

-1 039 006,86

-501 439,95
-1336 732,93
-2877 179,74

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020
-12 432 426,83
-2 921 430,76
-2 655 404,99
-532 671,91
-18 541 934,49

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow zawierajq koszty sktadek PPE, $wiadczenia medyczne, odpis na ZFSS,

ekwiwalenty za urlopy oraz szkolenia pracownikow.

12. Wynik z tytutu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe

Rozwigzanie odpiséw na oczekiwanie straty kredytowe

Utworzenie odpisow na oczekiwane straty kredytowe

Razem wynik odpisow na oczekiwane straty kredytowe wykazany
w rachunku zyskéw i strat, w tym:

- odpisy metodg grupowq
- odpisy metodq zindywidualizowang

Rok zakonczony

31 grudnia 2021
3214 587,45
-4 570 922,64

-1 356 335,19

227 803,61
-1584 138,80

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020
428502633
-6 296 834,52

-2011 808,19

-1 202 806,06
-809 002,13
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13. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytutu kredytu, w tym:

Rok zakonczony
31 grudnia 2021
-22 352 255,28

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020
-18 337 826,64

- prowizje od limitu kredytowego -1721914,58 -1 441 363,01
- odsetki -20 630 340,70 -16 896 463,63
Odsetki od emitowanych obligacji krétkoterminowych -390 006,10 0,00
Koszty gwarancji sptaty naleznosci faktoringowych -46 874,19 -146 479,37
Koszty finansowe umow leasingu (MSSF 16) -79 536,41 -80 378,58
Inne koszty finansowe -648,79 -1 385,28

Razem

14. Podatek dochodowy

-22 869 320,77

-18 566 069,87

w PLN

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Biezgce obcigzenie podatkowe -2255970,43 -931 420,55
Korekty podatku z lat ubiegtych 0,00 246 437,00
s oo
Razem obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskow i -2 341 677,06 -607 080,55

strat

Spotka skorzysta z prawa do odroczenia terminu ztozenia deklaracji CIT za rok 2021 do dnia 30 czerwca 2022r.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajqce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byc¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktoére uprawnione sq do naktadania
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci. Zjawiska te
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq byc przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczqwszy od konca roku, w
ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogq zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzqgdu Spotki na dzien
31 grudnia 2021 roku nie istnieje istotne ryzyko podatkowe.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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15. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

w PLN

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zysk brutto przed opodatkowaniem 8 618 696,91 2 692 702,18
s snena
dochadem do opodatkoanie podatkem dochadowm, iy 1704 12465 195 467,14
- aktualizacja odpiséw na naleznosci faktoringowe -620 959,97 0,00
- koszty PFRON -28 981,65 -30 452,63
- koszty dotyczqce $rodkéw transportu -47 005,13 -52 256,41
- sktadki na rzecz organizacji (PZF) -3420,00 -3420,00
- pozostate koszty niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow -3 757,90 -9 338,10
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -2 341 677,06 -607 080,55
Efektywna stopa podatkowa 27,2% 22,5%

Za rok 2021 Spotka wykazuje podstawe opodatkowania w wysokosci 11 873 528,57 zt (podstawa
opodatkowania wykazana w deklaracji za rok 2020 wynosita 3 185 455,00 z4).

16. Odroczony podatek dochodowy
w PLN

. " . Rachunek zyskow i strat za rok
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

zakonczony
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
REZERWA Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU
Modernizacja oprogramowania 0,00 0,00 0,00 59 487,00

Oprogramowanie wytworzone
wewnetrznie

Prowizje sprzedazowe 91 098,00 25 985,00 -65 113,00 -25 985,00
Rezerwa z tytutu podatku

1549 114,00 1101 830,00 -447 284,00 -890 226,00

1640 212,00 1127 815,00 -512 397,00 -856 724,00
odroczonego razem

AKTYWA Z TYTULU

ODROCZONEGO PODATKU

e 140 482,00 43 206,00 97 276,00 43 206,00

bezposrednich kosztow faktoringu
Rozliczenia miedzyokresowe
ogolnych kosztow 187 814,00 124 844,00 62 970,00 27 301,00
administracyjnych

Aktywa i zobowiqgzania rozpoznane

7 tybst loasingu MSSF-16 (netto) 141 473,00 166 540,00 -25 067,00 166 540,00
ST 08 [ GG 2 i 191 879,37 420 073,00 228 193,63 382 244,00
wynagrodzenia faktora

Rezerwy na swiadczenia 597 632,00 452 549,00 145 083,00 -6 880,00
pracownicze

Rozliczenia miedzyokresowe 944 389,00 569 767,00 374 622,00 322 216,00
przychodow

Aktywa z tytutu podatku 2 203 669,37 1776 979,00 426 690,37 934 627,00
odroczonego razem

Aktywa netto z tytutu

odroczonego podatku 563 457,37 649 164,00 -85 706,63 77 903,00

dochodowego

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Spotka planuje wypracowanie w kolejnych latach dochodu podatkowego, ktory umozliwi realizacje aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

17. Wartosci niematerialne

WARTOSC BRUTTO

Saldo otwarcia 1 stycznia 2021
Zwiekszenia, w tym:

- nabycia

- oddanie do uzytkowania
Zmniejszenia - likwidacja

Saldo zamkniecia 31 grudnia 2021
UMORZENIE

Saldo otwarcia 1 stycznia 2021
Zwiekszenia, w tym:

-- amortyzacja okresu
Zmniejszenia-likwidacja

Saldo zamkniecia 31 grudnia 2021
WARTOSC NETTO

Saldo otwarcia 1 stycznia 2021

Saldo zamkniecia 31 grudnia 2021

WARTOSC BRUTTO

Saldo otwarcia 1 stycznia 2020
Zwiekszenia, w tym:

- nabycia

- oddanie do uzytkowania
Zmniejszenia - likwidacja
Przesuniecia pomiedzy grupami
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2020
UMORZENIE

Saldo otwarcia 1 stycznia 2020
Zwiekszenia, w tym:

-- amortyzacja okresu
Zmniejszenia-likwidacja
Przesuniecia pomiedzy grupami
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2020
WARTOSC NETTO

Saldo otwarcia 1 stycznia 2020
Saldo zamkniecia 31 grudnia 2020

Oprogramowanie

10 016 686,26 10 86
12 314 642,59
0,00
12 314 642,59
0,00
22 331 328,85 1086
2509 707,63 902
2 689 852,09 93
2 689 852,09 93
0,00
5199 559,72 995
7506 978,63 183
17131 769,13 90

Oprogramowanie

2 848 306,90 10 86
7168 379,36
743 829,89
6 424 549,47
0,00
0,00

10 016 686,26 10 86

1472 190,58 753

1037 920,86 108

1037 920,86 108
0,00

-403,81 40

2509 707,63 902

1376 116,32 332

7506 978,63 183

Znak towarowy

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2,50
7,25
7,25
0,00
9,75

7,50
0,25

Znak towarowy

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2,69
6,00
6,00
0,00
3,81
2,50

7,31
7,50

Naktady na

oprogramowanie

755329222
-4 582 327,27
773231532
-12 314 642,59
0,00

2970 964,95

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

755329222
2970 964,95

Naktady na

oprogramowanie

3664 028,28

10 313 813,41
-6 424 549,47
0,00

0,00

7553 292,22

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3664 028,28
7553 292,22

w PLN

Razem

17 580 838,48
7732 315,32
7732 315,32

0,00
0,00
25313 153,80

2518 730,13
2690 789,34
2690 789,34

0,00
5209 519,47

15062 108,35
20103 634,33

Razem

6523 195,18

11057 643,30
0,00
0,00
0,00
17 580 838,48

1479 723,27
1039 006,86
1039 006,86
0,00
0,00
2518 730,13

5043 471,91
15 062 108,35
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Naktady na oprogramowanie obejmujq koszty rozwoju i modernizacji oprogramowania zwigzanego
z dziatalnosciq faktoringowq, w tym podstawowego systemu operacyjnego obstugi uméw faktoringu oraz
systemow wsparcia, sprzedazy, zarzqdzania ryzykiem, jak réwniez integracji oprogramowania z systemami
Banku PKO BP SA, ktore na dzien 31 grudnia 2021 nie zostaty oddane do uzytkowania.

W Spotce nie wystepujq wartosci niematerialne, ktorych okres uzytkowania jest nieokreslony. Zadne warto$ci
niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku ani na dzien

31 grudnia 2020 roku.

Warto$ci niematerialne i prawne stanowiq licencje na oprogramowanie komputerowe. Okres uzytkowania
czesci licencji na oprogramowanie komputerowe wynosi od 2 do 7 lat i podlegajq amortyzacji metodq liniowq.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka nie posiadata warto$ci niematerialnych przeznaczonych do zbycia.

18. Rzeczowe aktywa trwate

WARTOSC BRUTTO

Saldo otwarcia 1 stycznia 2021
Zwiekszenia, w tym:

- nabycia

- oddanie do uzytkowania

- wycena przedmiotow leasingu (MSSF-16)

Zmniejszenia, w tym:

- zamkniecie umowy uzytkowania
przedmiotow leasingu (MSSF-16)

- likwidacja

Saldo zamkniecia 31 grudnia 2021
UMORZENIE

Saldo otwarcia 1 stycznia 2021
Zwiekszenia, w tym:

- amortyzacja okresu

Zmniejszenia, w tym:

- zamkniecie umowy uzytkowania
przedmiotow leasingu

- likwidacja

Saldo zamkniecia 31 grudnia 2021
WARTOSC NETTO

Saldo otwarcia 1 stycznia 2021

Saldo zamkniecia 31 grudnia 2021, w tym:

- aktywa z tytutu prawa do uzytkowanie
(MSSF 16)

Budynki i lokale

5983 421,86
725746
725746

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5990 679,32

1061 389,28
1162 405,31
1162 405,31
0,00
0,00
0,00
2223 794,59

4922 032,58
3766 884,73

3470 557,05

Urzqdzenia
techniczne

1315046,11
337845
337845

0,00

0,00

-159 273,02
0,00

-159 273,02
1159 151,54

419101,10
381 645,89
381 645,89
-159 273,02

0,00
-159 273,02
641 473,97

895 945,01
517 677,57

0,00

Srodki
transportu

1074 260,64
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1074 260,64

346 676,64
380 975,88
380 975,88
0,00
0,00
0,00
727 652,52

727 584,00
346 608,12

346 608,12

Inne $rodki
trwate

646 587,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
646 587,49

108 974,64
127 744,20
127 744,20
0,00
0,00
0,00
236 718,84

537 612,85
409 868,65

0,00

w PLN

Razem

9019 316,10
10 635,91

10 635,91
0,00

0,00

-159 273,02
0,00

-159 273,02
8 870 678,99

1936 141,66
2052 771,28
2052771,28
-159 273,02
0,00

-159 273,02
3829 639,92

7083174,44
5041 039,07

3817 165,17
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WARTOSC BRUTTO

Saldo otwarcia 1
stycznia 2020

Zwiekszenia, w tym:

- nabycia

- oddanie do
uzytkowania

- wycena przedmiotow
leasingu (MSSF-16)

Zmniejszenia, w tym:

- zamkniecie umowy
uzytkowania
przedmiotow
leasingu (MSSF-16)

- korekta wyceny
prawa do
uzytkowanie
przedmiotow
leasingu (MSSF-16)

Saldo zamknigcia

31 grudnia 2020

UMORZENIE

Saldo otwarcia 1
stycznia 2020

Zwiekszenia, w tym:
- amortyzacja okresu

Zmniejszenia, w tym:

- zamknigcie umowy
uzytkowania
przedmiotow
leasingu

Saldo zamknigcia

31 grudnia 2020

WARTOSC NETTO

Saldo otwarcia 1

stycznia 2020 roku

Saldo zamkniecia 31

grudnia 2020, w tym:

- aktywa z tytutu prawa
do uzytkowanie
(MSSF 16)

Budynki i
lokale

203 215,25

5983 421,86
0,00
355 491,49

5627 930,37
-203 215,25

-100 593,43

-102 621,82

5983 421,86

86 735,51

1075247,20
1075247,20
-100 593,43

-100 593,43

1061 389,28

116 479,74

4922 032,58

4596 14313

Urzqdzenia
techniczne

798 545,33

516 500,78
231 961,96

284 538,82
0,00
0,00

0,00

0,00

1315 046,11

56 237,83

362 863,27
362 863,27
0,00

0,00

419 101,10

742 307,50

895 945,01

0,00

Srodki transportu

924 782,09

438 573,57
0,00

438 573,57

-289 095,02

-289 095,02

0,00

1074 260,64

344 683,89

291 087,77
291 087,77
-289 095,02

-289 095,02

346 676,64

580 098,20

727 584,00

727 584,00

Inne $rodki
trwate

534535

64124214
0,00
64124214

0,00
0,00

0,00

0,00

646 587,49

0,00
108 974,64
108 974,64
0,00

0,00

108 974,64

534535

537 612,85

0,00

Naktady na
Srodki trwate

204 415,74

-204 415,74
1076 856,71

-12811272,45
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

204 415,74

0,00

0,00

w PLN

Razem

2136 303,76

737532261
1308 818,67

0,00

6 066 503,94
-492 310,27

-389 688,45

-102 621,82

9019 316,10

487 657,23

1838172,88
1838172,88
-389 688,45

-389 688,45

1936 141,66

1648 646,53

7083174,44

532372713
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19. Naleznosci z tytutu faktoringowych
w PLN

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Naleznos$ci wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu
2221294 870,40

700 760 971,21

1137726 761,86
489 981 844,81

- Nalezno$ci faktoringowe bez przejecia ryzyka

- Naleznosci faktoringowe z przejeciem ryzyka

Naleznosci ogotem (netto)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci brutto

2922 055 841,61
22 846 860,94
2944902 702,55

1627 708 606,67
21505 488,23
1649 214 094,90

Odpis na oczekiwane straty kredytowe dotyczy wuytqcznie nalezno$ci z tytutu pozyczek faktoringowych
i wierzytelnosci faktoringowych z przejeciem ryzyka.

odpisy na
31 grudnia 2021 roku wartos$¢ brutto oczekiwane straty wartosc¢ netto
kredytowe
Naleznosci faktoringowe bez przejecia
ryzyka, w tym: 2237 775 816,41 16 480 946,01 2221294 870,40
- faza 1 2216 858 094,26 4166 581,23 2212 691 513,03
- faza 2 4166 576,98 5973,00 4160 603,98
- faza 3 16 751 145,17 12 308 391,78 4 442 753,39

Naleznosci faktoringowe z przejeciem

ryzyka, w tym: 707 126 886,14 6 365 914,93 700 760 971,21
- faza 1 681925 474,00 598 834,68 681326 639,32
- faza 2 14 027 165,26 6312,23 14 020 853,03
- faza 3 11174 246,88 5760 768,02 5413 478,86
Razem naleznosci faktoringowe 2944902 702,55 22 846 860,94 2 922 055 841,61
- faza 1 2 898 783 568,26 4765 415,91 2 894 018 152,35
- faza 2 18193 742,24 12 285,23 18 181 457,01
- faza 3 27925 392,05 18 069 159,80 9856 232,25
odpisy na
31 grudnia 2020 roku warto$¢ brutto oczekiwane straty warto$¢ netto
kredytowe
z’gbelfgf’ictiyf[‘:"ft°ri"9°we b [T 1153 608 484,04 15881 722,18 1137 726 761,86
- faza 1 1100 690 816,58 1911 027,04 1098 779 789,54
- faza 2 37297 836,87 74 660,28 37223176,59
- faza 3 15619 830,59 13 896 034,86 1723 795,73
?‘l‘l‘;'!’elfg"’jctiyfg'fm”"@"“e 2 PO eI 495 605 610,86 5 623 766,05 489 981 844,81
- faza 1 431 863 027,58 457 308,94 431405 718,64
- faza 2 56 638 122,24 26 101,07 56 612 021,17
- faza 3 7104 461,04 5140 356,04 1964 105,00
Razem naleznosci faktoringowe 1649 214 094,90 21505 488,23 1627 708 606,67
- faza 1 1532553 844,16 2 368 335,98 1530185 508,18
- faza 2 93 935 959,11 100 761,35 93 835 197,76
- faza 3 22 724 291,63 19 036 390,90 3687 900,73

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Zmiany warto$¢ brutto instrumentow finansowych - nalezno$ci faktoringowych:

Warto$¢ bilansowa brutto na
1 stycznia 2021

Transfer z fazy 2 i 3 do fazy 1
Transfer z fazy 1i 3 do fazy 2

Transfer z fazy 1i 2 do fazy 3

Udzielenie lub nabycie
instrumentéw finansowych
Wuykorzystanie limitu lub wyptatq
transz

Zmniejszenia w zwigzku ze
sptatami

Zmiany z tytutu modyfikacji
wynikajgcych z umowy
przeptywow pienieznych
Zmniejszenia z tytutu zaprzestania
ujmowania instrumentow
finansowych, w tym sprzedaz
Zmniejszenie stanu wartos$ci brutto
z tytutu utraty wartosci w zwigzku
ze spisaniem

Inne korekty

Warto$¢ bilansowa brutto
31 grudnia 2021

Warto$¢ bilansowa brutto na
1 stycznia 2020

Transfer z fazy 2 i 3 do fazy 1
Transfer z fazy 1i 3 do fazy 2

Transfer z fazy 1i 2 do fazy 3

Udzielenie lub nabycie
instrumentow finansowych
Wykorzystanie limitu lub wyptatq
transz

Zmniejszenia w zwigzku ze
sptatami

Zmiany z tytutu moduyfikaciji
wynikajgcych z umowy
przeptywow pienieznych
Zmniejszenia z tytutu zaprzestania
ujmowania instrumentow
finansowych, w tym sprzedaz
Zmniejszenie stanu wartos$ci brutto
z tytutu utraty wartosci w zwiqzku
ze spisaniem

Inne korekty

Warto$¢ bilansowa brutto
31 grudnia 2020

Faza 1

1532 553 844,16

209 892 342,00
-23 460 989,00
-3 426 061,00

916 383 785,00
329 475 578,1

-62 634 931,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2898 783 568,26

Faza 1

1198 193 962,57

16 064 292,00
-6 237 242,00
6 975 064,00

973 907 441,59
-173 159 756,00

-483 189 918,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1532 553 844,16

Faza 2
93 935 959,11

-208 429 294,00
23493 875,00
-3 498 136,00

0,00
112993 791,13

-302 453,00

0,00

0,00

0,00

0,00
18193 742,24

Faza 2
80493 159,59

-14 561 316,00
9135 450,00
296 295,00

60 496 233,52
18 233 721,00

-60 157 584,00

0,00

0,00

0,00

0,00
93 935 959,11

Faza 3
22724 291,63

-1 463 048,00
-32 886,00
6924 197,00

0,00
0,00

-227162,58

0,00

0,00

0,00

0,00
27925 392,05

Faza 3
51286 798,06

-1 502 976,00
-2 898 208,00
-7 271 359,00

0,00
-923 405,43

-15 966 558,00

0,00

0,00

0,00

0,00
22724 291,63

Razem

1649 214 094,90

0,00
0,00
0,00

916 383 785,00
442 469 369,23

-62 634 931,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2944902 702,55

Razem

1329973 920,22

0,00
0,00
0,00

1034 403 675,11

-155 849 440,43

-559 314 060,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1649 214 094,90

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Odpisy na oczekiwane straty kredytowe naleznosci faktoringowych:

Faza 1 Faza 2 Faza 3 Razem
Stan odpiséw na 1 stycznia 2021 2 368 335,98 100 761,35 19 036 390,90 21 505 488,23
Zwiekszenia w zwigzku z
tworzeniem | nabuciem 1336 143,93 330539,88 1316 056,00 2982 739,81
Zmniejszenia w zwigzku ; B B B
2 apracstaniem tjmowania 83 563,00 32500 -2 269 752,10 2 353 640,10
Zmiany wynikajgce ze zmiany ryzyka ) )
(redytowogo 1144 499,00 418 691,00 13 535,00 712 273,00
Stan odpiséw na 31 grudnia 2021 4765 415,91 1228523 18 069 159,80 22 846 860,94
Faza 1 Faza 2 Faza 3 Razem
Stan odpiséw na 1 stycznia 2020 1498 136,98 17377604 17 428 101,91 19100 014,93
Zwickszenia w zwiqzku Z utworzeniem 4 843 294,00 9262831 1803 473,99 6 739 396,30
i nabyciem
Zmnigjszenia w zwiqzku -565 414,00 11949200 -1776 681,00 -2 461 587,00
Z zaprzestanlem UijWOﬂICI
Zmiany wynikajgce ze zmiany ryzyka -3 407 681,00 -46151,00 1581 496,00 -1 872 336,00
kredytowego
Stan odpiséw na 31 grudnia 2020 2 368 335,98 100761,35 19 036 390,90 21 505 488,23

Spotka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy ustug faktoringowych tylko zweryfikowanym
klientom w procesach oceny ryzyka PKO BP SA. Dzieki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okre$lony odpisem na oczekiwane straty wtasciwy dla naleznosci z tytutu faktoringu.

20. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

w PLN
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Przejete zabezpieczenia rzeczowe 1689 155,26 0,00

Pozycja obejmuje przejete w listopadzie 2021 roku zabezpieczenia rzeczowe umowy faktoringu o wartosci
2 281 200 zt. Na 31 grudnia 2021 aktywa zostaty wycenione do biezqcych cen sprzedazy netto na podstawie
otrzymanych wycen rzeczoznawcow. Spotka zaktada sprzedaz aktywdw w ciggu 12 miesiecy od daty przejecia.

21. Srodki pieniezne

w PLN
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Srodki pieniezne w banku 7750 217,10 2 632 449,83

Srodki na rachunku bankowym na 31 grudnia 2021 obejmujq przede wszystkim saldo $rodkéw pienieznych na
rachunku VAT w kwocie 5 707 510,52 z (w 2020 odpowiednio 2 632 449,83 zt). Srodki pienigzne na biezgcym
rachunku bankowym, z wytqczeniem rachunku VAT, sq oprocentowane wedtug ustalanej przez PKO BP S.A.
zmiennej stopy procentowe;.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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22. Kapitaty wtasne

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosit 9.000.000 zt.
Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug warto$ci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Podzielony jest na 9.000 akcji o warto$ci nominalnej 1.000 ztotych
kazda, w petni optaconych. 1lo$¢ emisji i liczbe wyemitowanych akcji oraz strukture wtasnosci kapitatu
podstawowego zawierajq ponizsze tabele:

Data Liczba seria Wartos¢ chzn'o’ Cena Ogdlna cena
Data uchwaty - . - . warto$¢ - -
postanowienia i numery akgji nominalna ; emisyjna emisyjna
nominalna
1000 akcji serii A o nr
21.11.2008 r. = 06.01.2009 r. 0d 0001 do 1000 1000 1000 000 1330 1330 000
2000 akgji serii B 0
25.03.2009r. = 02.06.2009 r. ar od 1001 do 3000 1000 2 000 000 1000 2 000 000
2500 akgji serii C o nr
23.06.2009r. = 23.07.2009 r. od 3001 do 5500 1000 2 500 000 1000 2 500 000
1000 akcji serii D o nr
26.11.2009r. = 16.12.2009 r. o0d 5501 do 6500 1000 1000 000 2 500 2 500 000
1000 akcji serii E o nr
12.08.2010r. = 29.09.2010 . od 6501 do 7500 1000 1000 000 2 000 2 000 000
1500 akcji serii F o nr
09.02.2011r. =~ 04.03.2011 . od 7501 do 9000 1000 1500 000 2 000 3 000 000
Razem X 9 000 000 X 13 330 000
Struktura whasnosci kapitatu podstawowego na 31 grudnia 2021 roku:
Akcjonariusz llos¢ Warto$¢ nominalna ~ tqczna warto$¢ nominalna Udziat %
PKO Leasing S.A. 9 000 1000 9 000 000,00 100,00%
tqgcznie 9 000 1000 9 000 000,00 100,00%
Struktura whasnosci kapitatu podstawowego na 31 grudnia 2020 roku:
Akcjonariusz llos¢ Warto$¢ nominalna  tgczna warto$¢ nominalna Udziat %
PKO Leasing S.A. 9 000 1000 9 000 000,00 100,00%
tqcznie 9 000 1000 9 000 000,00 100,00%

Akcje wszystkich serii sq imienne, nieuprzywilejowane, w petni optacone i wynikajq z nich jednakowe prawa co
do liczby gtosow, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym akcjonariuszem wiekszoSciowym Spotki jest PKO
Leasing S.A.

23. Zobowigzania z tytutu kredytow

w PLN
Zobowiqgzania wyceniane wg. zamortyzowanego kosztu 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Kredyty w rachunkach biezqcych 2931179 764,72 1637 331 686,69
Odsetki i prowizja -892 023,78 0,00
Razem 2930 287 740,94 1637 331 686,69

Zobowiqzania z tytutu kredytéw stanowig zobowiqzania z tytutu wykorzystania $rodkéw finansowych w
ramach linii kredytowych w rachunkach biezgcych. tqczny limit na wszystkie rachunki biezqgce na dzien
31 grudnia 2021 wyniost 3.500.000.000 PLN (na dzien 31 grudnia 2020 roku odpowiednio 2.500.000.000 PLN).
Otrzymane kredyty sptacane sq terminowo. Oprocentowanie kredytu jest zmienne odpowiednio do zmian
stawek bazowych WIBOR 1M, EURLIBOR 1M i LIBOR 1M (reset stawek bazowych na koniec miesiqca) i statych
marz finansowania.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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24. Pozostate zobowigzania finansowe

w PLN

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Zobowiqgzania tytutu dostaw i ustug 971 255,01 186 307,46
Zobowiqgzania z tytutu leasingu (MSSF 16) 4948 366,70 6 695 334,03
Inne zobowiqzania faktoringowe 0,00 43 730,21
Razem 5919 621,71 6925 371,70

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq nieoprocentowane. Zobowiqgzania faktoringowe to wptaty na konto
nalezno$ci z tytutu pozyczki faktoringowej - stanowiq sptaty dtuznikéw wptacone na niewtasciwe rachunki
bankowe. Sq one na biezgco wyjasniane przez pracownikéw PKO Faktoring S.A. i przekazywane na wtasciwe

rachunki bankowe.

Zobowigzania z tytutu leasingu (MSSF-16) sq wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu.

25. Inne zobowigzania

w PLN
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3145 434,95 2 381 838,52
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2 024 889,08 884 472,83
E]rlitgocrfi][(])ggv\?eré%?z’fgch okresow (prowizje od przyznanego limitu 4017 230,98 3008 129,68
Zobowiqgzania publicznoprawne, w tym: 2 648 491,46 1194 069,39
- PIT 239 183,00 204 183,00
- VAT 174224224 491 058,55
- ZUS 654 848,22 486 470,84
- PFRON 12 218,00 12 357,00
Pozostate zobowigzania 124 489,99 369 881,62
Razem 11 960 536,46 7 838 392,04

Nie wystepujq zobowigzania przeterminowane.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg:

Rezerwa aktuarialna na $wiadczenia pracownicze po okresie

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

zatrudnienia 43 727,89 34 982,31
Reiiqr\i/\e/(r]mn;ggrégzrgggl? odroczong cze$¢ wynagrodzenia 1401 401,01 713 174,00
Rezerwa na wynagrodzenia zmienne Zarzqdu 484 380,00 938 640,00
Rezerwa na $wiadczenia urlopowe 489 784,03 413 902,00
Rezerwa na odprawy i zakaz konkurencji 190 000,00 0,00
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 536 142,02 281 140,21
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze razem 3145 434,95 2 381 838,52

- w tym: krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1274 228,05 753 344,21

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Zmiany rezerwy na $wiadczenia pracownicze w okresie:

31 grudnia 2021 roku

Saldo na poczqtek okresu 2 381 838,52
Utworzone rezerwy 4624 638,75
Wykorzystanie rezerwy (wyptacone $wiadczenia) -3 487 180,32
Rozwigzanie rezerwy -373 862,00
Saldo na koniec okresu 3145 434,95

26. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2021 roku

Zobowigzanie warunkowe udzielone: kwota limitu do
wykorzystania

Razem 2116 671 200,35

2116 671 200,35

Struktura zobowigzan warunkowych na 31 grudnia 2021:

31 grudnia 2020 roku
2 418 050,19
2275799,15

-1959 356,13
-352 654,69
2 381 838,52

w PLN
31 grudnia 2020 roku

2016189 311,36
2016 189 311,36

Fazy: Przyznany limit Wuykorzystany limit Kwota limitu do wykorzystania

- faza 1 4999 529 800,03 2 887 239 769,53 2112 290 030,50
- faza 2 22527 289,78 18 146 119,93 4381169,85
- faza 3 37428 052,08 26 282 832,94 n/a
Razem 5059 485 141,89 2931668 722,40 2116 671 200,35

Struktura zobowigzan warunkowych na 31 grudnia 2020:

Fazy: Przyznany limit Wykorzystany limit Kwota limitu do wykorzystania

- faza 1 3331636922,76 1532553 844,16 1799 083 078,60
- faza 2 311042 191,87 93935 959,11 217106 232,76
- faza 3 47 983 765,22 22 724 291,63 n/a
Razem 3690 662 879,85 1649 214 094,90 2016 189 311,36

Wysokos¢ limitu finansowania klienta uzalezniona jest od wysokosci realizowanych przychodow przez klienta,
poziomu nalezno$ci handlowych przekazywanych do faktoringu, stosowanych terminéw ptatnosci dla

odbiorcow oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne klienta.

Co do wysokosci poziomu finansowania, na rynku faktoringowym jest to zwykle ok. 70% warto$ci skupionych
faktur, jednak jego wysoko$¢ moze by¢ wyzsza lub nizsza w zalezno$ci od branzy, rozproszenia portfela
odbiorcow, weryfikacji rozrachunkow klienta z odbiorcami ze zwrdceniem szczeg6lnej uwagi na poziom faktur

korygujgcych, kompensat oraz stosowanych dotychczas sposobow rozliczen z odbiorcg.

Nie wystqgpity odpisy na zobowigzania pozabilansowe.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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27. Zabezpieczenia zobowiqzan Spotki

Na dzien 31 grudnia 2021 roku zabezpieczeniem zobowiqzan Spétki z tytutu kredytu zaciggnietego w PKO BP

S.A. byt
1. przelew wierzytelno$ci ze wszystkich obecnych i przysztych faktur przyjetych przez Kredytobiorce do

faktoringu,

2. przelew przysztych wierzytelnosci przystugujgcych Kredytobiorcy w stosunku do dtuznikow z tytutu
faktoringu odwrotnego,

3. przelew wierzytelno$ci z tytutu umowy ubezpieczenia wierzytelnos$ci handlowych.

Na dzien 31 grudnia 2021 kwota wierzytelnoséci do sptaty (sfinansowanych, sfinansowanych czesciowo,
niesfinansowanych a zgtoszonych) wynosita tqcznie 3 393 789 416,69 zt (2020: 2 459 930 225,91 z}).

28. Wartos$¢ godziwa

Warto$ci godziwe aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych zostata zdefiniowana jako cena, ktérq
otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dziedn wyceny. Warto$ci godziwe
$rodkow pienieznych i lokat krétko-terminowych, nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci faktoringowych
oraz innych naleznosci, zobowiqzania z tytutu kredytu, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych
zobowigzan biezqcych sq zblizone do wartosci bilansowych, gtéwnie ze wzgledu na kroétkie terminy
zapadalnosci i wymagalnosci tych instrumentow.

29. Leasing
W 2020 r. Spotka miata zawarte umowy leasingu, ktore podlegaty ujeciu zgodnie ze standardem MSSF16.
Ponizej zaprezentowano kwoty ujete w rachunku zyskéw i strat i sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

z tytutu umow leasingu (leasing samochodéw osobowych) i leasingu nieruchomosci (powierzchnia biurowa).

Leasingobiorca - kwoty dotyczqce leasingu ujete w Rachunku

o 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

zyskow i strat
Amortyzacja aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania 1506 561,96 1336 732,93
Koszty odsetek od zobowiqzan z tytutu leasingu 79 536,41 80 378,58
Koszty zwigzane z krotkoterminowymi umowami leasingowymi 242 988,14 715 357,23
Koszty zwigzane z umowami leasingowymi aktywow o niskiej

wartosci, ktore nie sq umowanmi krotkotermlnqwgml, kos;tg z 526 767.49 278 252,09

tytutu podatku od towaréw i ustug niepodlegajgcego odliczeniu

oraz koszty optat eksploatacyjnych
Razem 2 355 854,00 2410720,83
lL:(;]Ssilr?gl?blorco - catkowity wyptyw Srodkéw pienieznych z tytutu 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Catkowity wyptyw $rodkoéw pienieznych z tytutu leasingu (z VAT) 2356 653,96 1433 184,38

30. Sprawy sqdowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku Spoétka nie byta strong postepowan sqgdowych,
w ktorych wystepuje po stronie powodowej dochodzqc naleznoséci od swoich dtuznikow (tj. odbiorcow
przekazanych do faktoringu przez klientow Spotki).

Spotka nie posiada potencjalnych zobowigzan z tytutu spraw spornych.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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31. Informacje o podmiotach powigzanych

Podmiotem dominujgcym wobec Spotki jest PKO Leasing S.A. Jednostkq dominujgcq wyzszego szczebla jest
Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A. (PKO BP S.A.).

Spotka w okresie sprawozdawczym przeprowadzata transakcje z podmiotami dominujgcymi wobec Spotki tj.
z PKO BP S.A. oraz PKO Leasing S.A. oraz Spotkqg PKO BP Finat sp. z 0.0.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od stosowanych przez Spotke wobec innych

klientow.

Koszty z transakcji z podmiotami powigzanymi

PKO BP S.A. (odsetki i prowizje od kredytow, optaty i prowizje za
prowadzenie rachunkéw, inne)

PKO Leasing S.A. (ustugi administracji i zarzqdzania, ustugi
ksiegowe, refaktura kosztow dot. samochodow)

PKO BP FINAT sp. z 0.0. (ustugi kadrowo-ptacowe)

Prime Car Management S.A. (ustugi leasingu samochodow)
PKO TFI S.A.

Razem

Przychody z transakgcji z podmiotami powigzanymi

PKO BP SA.

Razem

Naleznosci krétkoterminowe od podmiotéw powigzanych

PKO BP S.A. ($rodki pieniezne na rachunkach bankowych)
PKO BP S.A. (rozrachunki tytutu dostaw i ustug)

PKO Leasing S.A. (naleznosci z tytutu dostaw i ustug)

Razem

Zobowiqgzania krotkoterminowe
PKO BP S.A., w tym:
- z tytutu otrzymanych faktur zakupow admin.

- z tytutu otrzymanych kredytow

PKO Leasing S.A., w tym:

- z tytutu umowy leasingu $rodkow transportu

-  tytutu umowy $wiadczonych ustug administracyjnych

PKO Leasing S.A., w tym:

- z tytutu umowy leasingu $rodkow transportu
PKO BP FINAT sp. z 0.0.

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

23 581 576,93

495 559,67

121 090,85
427 492,05
0,00

24625 719,50

Rok zakonczony

31 grudnia 2021
0,00
0,00

31 grudnia 2021
7750217,10
0,00
0,00
7750 217,10

31 grudnia 2021
2930 290 390,44
2 649,50
2930 287 740,94
187 090,67
184 275,19
281548
180 987,09
180 987,09
11 500,92
2930 669 969,12

w PLN
Rok zakonczony

31 grudnia 2020
19 165 004,05

759 358,12

137 393,50
130 083,63
3275,69
20195 114,99

w PLN
Rok zakonczony
31 grudnia 2020
221 860,16
221 860,16

w PLN
31 grudnia 2020

273235223
290 725,04
167 059,41

3090 234,28

w PLN
31 grudnia 2020

1637 338932,82
724613

1637 331 686,69
356 755,26

356 755,26

0,00

388 365,11

388 365,11
1112412

1638 095 177,31

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Otrzymane kredyty w rachunku biezgcym umozliwiq finansowanie dziatalno$ci operacyjnej w walutach: PLN,
EUR, USD. Stope indeksacyjng stanowi jednomiesieczna stopa procentowa, odpowiednio WIBOR, EURIBOR
oraz LIBOR. Marza kredytu jest uzalezniona od sposobu wykorzystania.

32. Rozrachunki ze spotkami Skarbu Panstwa

PKO Leasing S.A. jest jedynym udziatowcem Spotki. W PKO Leasing S.A. 100% udziatéw posiada Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,, w ktorym 29,43% udziatow posiada Skarb Panstwa.

Spotka w przeciggu 2021 roku przeprowadzata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.
Saldo rozliczen z tymi spétkami wynika z normalnego trybu prowadzenia dziatalnosci.

33. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu (z wytqczeniem narzutow) w roku 2021 i 2020 wyniosto:

w PLN

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Wynagrodzenie zasadnicze 1421 396,00 1611 996,00
Wynagrodzenie zmienne, w tym: 1044 636,64 728 770,00
- przyznane w formie gotowki i wyptacone w okresie 491 658,57 116 604,00
- przyznane z odroczonym terminem wyptaty, w tym: 552 978,07 612 166,00
-- przyznane w formie gotowki 171763,93 174 906,00
-- przyznane w formie akcji fantomowych 381 214,53 437 260,00
Razem 2 466 032,64 2 340 766,00

Na warto$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Zarzqdu w latach 2021 i 2020 sktadaty sie wynagrodzenia z tytutu
petnionych funkgji .

Wyptata przyznanej odroczonej cze$¢ wynagrodzenia zmiennego Zarzqdu nastgpi w latach 2022 - 2024.

34. Celeizasady zarzqdzania ryzykiem

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezq kredyty bankowe, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez aktywa finansowe, takie jak
naleznos$ci z tytutu dziatalnosci faktoringowej, dostaw i ustug oraz $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe,
ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez niq dziatalnosci.

Ryzyka, na jakie narazona jest Spotka, obejmujg ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe) oraz gtéwne ryzyko - ryzyko kredytowe.

Nad zarzqdzaniem tymi ryzykami piecze sprawuje Zarzqd Spotki, wspomagany przez stanowiska zajmujqce sie
monitorowaniem ryzyk i Komitet Faktoringowy. Komitet stanowi organ decyzyjny w zakresie ograniczenia
przede wszystkim ryzyka kredytowego i okre$lania zasad zarzqdzania tym ryzykiem dla potrzeb Spotki.
Natomiast podstawowym zadaniem stanowiska ds. ryzyka finansowego jest zapewnienie, by dziatania
obarczone ryzykiem finansowym prowadzone byty wedtug odpowiednich zasad i procedur, a ryzyka finansowe
byty identyfikowane, mierzone i zarzqdzane zgodnie z politykq Spétki i przyjetq przez niq tolerancjq ryzyka.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Zarzqd weryfikuje i zatwierdza zasady zarzqdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Ryzyko dziatalnosci
prowadzonej przez Faktoranta zwigzane jest z 0g6lng sytuacjq gospodarczq kraju. W przypadku zatamania sie
koniunktury gospodarczej istnieje ryzyko opdzniania ptatnosci przez klientow i ich kontrahentoéw (odbiorcow w
umowach faktoringu i kooperacji) z regulowaniem zobowiqzan wobec Spotki, a nawet moze doj$¢ do ich
niewyptacalnosci. Spotka liczy sie z tym zagrozeniem. Z jednej strony przyjmuje jako zasade zabezpieczanie
roszczen Spotki przy zawieraniu kazdej z umoéw poprzez uzyskiwanie zabezpieczen w formie: cesji ogolnej
wierzytelno$ci wobec zgtaszanych do faktoringu kontrahentéw i weksla in blanco klienta oraz dodatkowo,
jezeli to mozliwe, petnomocnictwa do rachunku  bankowego  klienta, poreczenia  wekslowego
udziatowcow/wiascicieli lub 0so6b trzecich, cesje praw z umowy ubezpieczenia wierzytelnosci przez klienta.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wystqpity zabezpieczenia, ktore pomniejszatyby warto$¢ utworzonych
odpisow z tytutu utraty warto$ci. Z drugiej strony, w przypadku niesolidnosci kontrahenta, Spotka jest
przygotowana do sprawnego przeprowadzenia windykacji. Ponadto dzieki zawarciu witasnej umowy
ubezpieczenia wierzytelno$ci nabywanych i finansowanych w ramach transakgji faktoringowych z przejeciem
ryzyka (bez regresu do klienta) zmniejszyto sie ryzyko poniesienia strat spowodowanych niewyptacalnosciq
kontrahenta lub przewlektq zwtokq w ptatnosciach kontrahenta.

Niezaleznie od wymienionych ogo6lnych zasad, poszczeg6lni pracownicy prowadzq staty monitoring
wierzytelno$ci wobec klientow, ktérymi sie zajmujq oraz sytuacje finansowq i dyscypline ptatniczq
kontrahentow, dzieki czemu mozliwe jest podjecie natychmiastowych dziatan. W celu usprawnienia zarzqdzania
ryzykiem Spotka posiada spisane zasady dotyczqce zarzqdzania ryzykiem faktoringowym na klientach
i kontrahentach.

35. Ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe polega na tym, ze kontrahent nie wywiqze sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z instrumentu finansowego lub umowy, co spowoduje poniesienie przez drugq strone straty finansowej. Spotka
jest narazona na ryzyko kredytowe wynikajqce z jej dziatalnoSci operacyjnej, gtdwnie z naleznosci z tytutu
dziatalno$ci faktoringowej, dostaw i ustug oraz dziatalnosci finansowej, w tym lokat w bankach.

Ryzyko kredytowe zwiqgzane z naleznos$ciami z tytutu pozyczki faktoringowej ograniczane jest stosowaniem sie
do polityki przyjetej w Spétce, jej procedur i mechanizméw kontroli dotyczqcych zarzqdzania ryzykiem
kredytowym klientow i portfela wierzytelno$ci stanowigcego zabezpieczenie wyptaconego finansowania. Limity
finansowania wyznaczane sq dla wszystkich faktorantow (klientow) oraz ich kontrahentéw na podstawie
wewnetrznych kryteriow oceny. Jakos$¢ kredytowq klientéw analizuje sie w oparciu o rozbudowane kryteria
oceny. Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy odpowiada wartosci
bilansowej brutto kazdej z klas aktywow finansowych. Pozycje pozabilansowe wynikajgce z niewykorzystanych
na dzien bilansowy limitéw faktoringowych nie sq obarczona ryzykiem kredytowym ze wzgledu na mozliwo$¢
ich anulowani w kazdej chwili bez wypowiedzenia umowy (zgodnie z Rozporzqdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) nr 648/2012, zatgcznik | ust 4 lit.

a.).

Modyfikacje, rozumiane jako zmiany przeptywdw kontraktowych sktadnikéw aktywéw finansowych na
podstawie aneksu do umowy, opisane w nocie 5.4, ze wzgledu na specyfike produktow faktoringowych nie majq
zastosowania w PKO Faktoring SA.

Ryzykiem kredytowym zarzqdza sie na szczeblu Spotki. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow, lokat w bankach, a takze zaangazowania kredytowego w odniesieniu do
klientéw faktoringowych, réwniez nierozliczonych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Klientami faktoringowymi
sq na ogot klienci z historig w PKO BP S.A. Niezaleznie od rekomendacji bankowych, departament ryzyka ocenia
wiarygodno$¢ kredytowq klienta i kontrahentéw, uwzgledniajgc ich pozycje finansowq, doswiadczenia
z przesztosci i inne czynniki i informacje. Wykorzystanie limitow finansowania podlega regularnej kontroli.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugq strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci brutto tych instrumentéw, tj. przed pomniejszeniem o ewentualny
odpis z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka posiadata nastepujgce salda aktywow finansowych brutto narazone
na ryzyko kredytowe:

w PLN
Maksymalne narazenie na

31 grudnia 2021 ryzyko kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

-- do 1 miesigca 127 632,77 127 632,77
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i ich

ekwiwalenty:

-- do 1 miesigca 775021710 775021710
Naleznosci faktoringowe bez przejecia ryzyka 2221294 870,40 2221294 870,40
Naleznosci faktoringowe z przejeciem ryzyka 700 760 971,21 700 760 971,21
Razem aktywa finansowe 2929 933 691,48 2929933 691,48
Zobowigzania warunkowe do udzielenia finansowania 2116 671 200,35 0,00

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata nastepujgce salda narazone na ryzyko kredytowe:

Maksymalne narazenie na

31 grudnia 2020 ryzyko kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

-- do 1 miesigca 398 944,91 398 944,91
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i ich

ekwiwalenty:

-- do 1 miesigca 2 632 449,83 2 632 449,83
Naleznosci faktoringowe bez przejecia ryzyka 1137726 761,86 1137726 761,86
Naleznosci faktoringowe z przejeciem ryzyka 489 981 844,81 489 981 844,81
Naleznosci dtugoterminowe 3 060,18 3060,18
Razem aktywa finansowe 1630 743 061,59 1630 743 061,59
Zobowiqgzania warunkowe do udzielenia finansowania 2016 189 311,36 0

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi Srodkami pienieznymi jest ograniczone w zwiqzku z faktem, iz strong
transakgji jest tylko PKO Bank Polski SA, posiadajgcy wysokg ocene jakosci kredytowej przygotowanq przez
miedzynarodowe agencje ratingowe. Bank PKO BP S.A. na dzien 31 grudnia 2021 roku posiadat rating A2
wedtug Agencji Moody's. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sq ratingowane.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
44/53



®
ﬁ Faktoring

Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczqcy sie
31 grudnia 2021 roku zgodnie z MSSF EU

Ponizej przedstawiono informacje na temat jakosSci kredytowej naleznosci faktoringowych:

RATING
31 grudnia 2021

Dobra
Zadowalajgca
Przecietna

Razem z ratingiem
Bez ratingu

Razem

RATING
31 grudnia 2020

Dobra
Zadowalajgca
Przecietna

Razem z ratingiem
Bez ratingu

Razem

Faza 1
1000 240 788,33
1022 549 830,09
125126 296,61
2147 916 915,03
750 866 653,23
2 898 783 568,26

Faza 1
370719 383,16
315097 206,98
379 907 537,83

1065 724 127,97
466 829 716,19
1532 553 844,16

Naleznosci faktoringowe brutto

Faza 2
2270 877,09
0,00
1167 789,82
3438 666,91
14 755 075,33
18193 742,24

Faza 3
592 554,39
73 783,02
16 960 222,80
17 626 560,21
10298 831,84
27925 392,05

Naleznosci faktoringowe brutto

Faza 2
25874 816,97
10 692 433,29

1435 049,14
38 002 299,40
55933 659,71
93935 959,11

Faza 3
0,00
19 224,96
16 844 063,93
16 863 288,89
5861002,74
22 724 291,63

Razem
1003 104 219,81
1022 623 613,11

143 254 309,23
2168 982 142,15
775920 560,40
2 944902 702,55

Razem
396 594 200,13
325 808 865,23
398 186 650,90
1120589 716,26
528 624 378,64
1649 214 094,90

Odpisy na
oczekiwane straty
kredytowe

1916 657,20
1853 972,35
13545 073,38
17 315 703,43
5531 157,51
22 846 860,94

Odpisy na
oczekiwane straty
kredytowe

755 455,82
655 314,96
15603 157,67
17 013 928,45
4 491 559,78
21 505 488,23

Zaangazowanie w PLN

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
27925 392,05 22724 291,63
27925 392,05 22 724 291,63
2916977 310,50 1626 489 803,27
2293977 117,49 1332962 881,99
623 000 193,01 293526 921,28
2944 902 702,55
-22 846 860,94
2922 055 841,61

Klasa aktywow finansowych

Naleznosci z rozpoznang utratq warto$ci, w tym:
oceniane metodq indywidualng

Naleznosci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym:
Nieprzeterminowane
Przeterminowane

Razem brutto 1649 214 094,90
-21 505 488,23

1627 708 606,67

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

Razem wedtug wartosci bilansowej (netto)

Spotka definiuje ryzyko koncentracji kredytowej jako ryzyko wynikajgce z istotnego zaangazowania wobec
pojedynczych podmiotow lub grup podmiotéw, ktorych zdolnos$¢ sptaty zadtuzenia zalezna jest od wspolnego
czynnika ryzyka. Grupa Kapitatowa analizuje ryzyko koncentracji wobec najwiekszych podmiotow.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Nalezno$ci nieprzeterminowane bez rozpoznanej utraty wartosci:

31 grudnia 2021 roku
Udziat % w portfelu

Klasa ratingu Zaangazowanie w PLN nieprzeterminowanych
Dobra 911599 185,73 40%
Zadowalajgca 902 286 724,48 39%
Przecietna 112 815 835,84 5%
Brak ratingu 367 275371,44 16%
RAZEM 2293977 117,49 100%

31 grudnia 2020 roku
Udziat % w portfelu

Klasa ratingu Zaangazowanie w PLN nieprzeterminowanych
Dobra 317 447 886,70 24%
Zadowalajqca 288 915 666,16 22%
Przecietna 371175 810,53 28%
Brak ratingu 355423 518,60 27%
RAZEM 1332 962 881,99 100%

Zasady klasyfikacji nalezno$ci do poszczeg6lnych klas ratingu:
Dobra - nalezno$ci z tytutu pozyczek udzielonych klientom posiadajgcym ustalony zgodnie z stosowang
metodologiq rating sytuacji ekonomiczno-finansowej A, B, C lub D oraz klientom posiadajgcym rating E lub F
pod warunkiem posiadania rozproszonego portfela odbiorcow z poziomem sptacalnosci powyzej 90%.
Zadowalajgca - nalezno$ci z tytutu pozyczek udzielonych klientom posiadajgcym ustalony zgodnie z
stosowanq metodologiq rating sytuacji ekonomiczno-finansowej E lub F oraz klientom posiadajgcym rating G
lub H pod warunkiem posiadania rozproszonego portfela odbiorcéw z poziomem sptacalnosci powyzej 90%,
jak rowniez klientom posiadajgcym rating D, jezeli koncentracja na najwiekszym odbiorcy przekracza 50%
0go6tu wierzytelnoSci nabytych wobec odbiorcow zgtoszonych przez klienta do faktoringu.
Przecietna - naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych klientom posiadajgcym ustalony zgodnie ze stosowang
metodologiq rating sytuacji ekonomiczno-finansowej G lub H, jak réwniez klientom posiadajgcym rating F,
jezeli koncentracja na najwiekszym odbiorcy przekracza 50% og6tu wierzytelno$ci nabytych wobec odbiorcow
zgtoszonych przez klienta do faktoringu lub sptacalno$¢ portfela utrzymuje sie ponizej 90%, oraz klienci, dla
ktorych ocena zdolnosci kredytowej zostata dokonana z wykorzystaniem metody scoringowe;j.

Klasy ryzyka przyjete w PKO Faktoring S.A.:
A - pierwszorzedna

B - bardzo dobra

C - dobra

D - zadowalajgca

E - przecietna

F - akceptowalna

G - staba

H - zta

PKO Faktoring korzysta z klas ryzyka przyjetych przez jednostke dominujgcq najwyzszego szczebla - Bank
PKO BP S.A. Rating Klienta jest wyznaczany w Banku w narzedziu wpierajgcym ocene sytuacji Klienta, tj.
w Kredytorze Plus.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
46/53



. ]
||“| Faktoring Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy konczqcy sie
31 grudnia 2021 roku zgodnie z MSSF EU

Nalezno$ci przeterminowane bez rozpoznanej utraty wartosci (faza 11 2):

31 grudnia 2021 roku
Saldo naleznosci Kwoty

: . . Udziat % w ) Udziat % w
Okres przeterminowania faktoringowych z ortfelu przeterminowanych ortfelu
przeterminowaniem P wierzytelnosci P
Do 30 dni 509 616 826,97 82% 92 212 074,01 94%
Od 31 do 90 dni 73 696 623,30 12% 5666 529,76 6%
Powyzej 90 dni* 39 686 742,74 6% 162 967,43 0%
RAZEM 623 000 193,01 100% 98 041 571,20 100%

* obejmuje saldo naleznosci, dla ktorych tgczna warto$é przeterminowanych kwot wierzytelno$ci nie przekraczajq progu istotnosci
rozpoznania utraty warto$ci (przeniesienia do fazy 3)

31 grudnia 2020 roku

: . Saldo.naleznosu Udziat % w Kwoty Udziat % w
Okres przeterminowania faktoringowych z ortfelu przeterminowanych ortfelu
przeterminowaniem P wierzytelnosci P
Do 30 dni 199 805 224,40 69% 33810 472,08 89%
Od 31 do 90 dni 53873 713,43 18% 4210 085,90 11%
Powyzej 90 dni* 39 253 475,12 13% 63 393,64 0%
RAZEM 292 932 412,95 100% 38 083 951,62 100%

* obejmuje saldo nalezno$ci, dla ktorych tgczna warto$é przeterminowanych kwot wierzytelno$ci nie przekraczajq progu istotnosci
rozpoznania utraty wartosci (przeniesienia do fazy 3)

Podejscie portfelowe dotyczy naliczenia odpiséw od nalezno$ci niewymagajgcych odpisu indywidualnego.

Zindywidualizowang metode ustalania kwoty odpisu stosuje sie w odniesieniu do ekspozycji faktoringowej,
w przypadku ktorej rozpoznano przestanke utraty wartosci.

Grupowq metode ustalania kwoty odpisu stosuje sie w odniesieniu do ekspozycji faktoringowych, w przypadku
ktorych rozpoznano przestanki grupowej utraty wartos$ci, a jednoczes$nie nie rozpoznano przestanek utraty
wartosci.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe na bilansowq ekspozycje faktoringowq ustala sie jako réznice pomiedzy
warto$cig bilansowg ekspozycji faktoringowej a warto$ciq biezqgcq oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu tej ekspozyciji.

Oczekiwane przyszte przeptywy, obejmujq oczekiwane sptaty od kontrahentéw z portfela wierzytelnosci lub od
klientow w faktoringu odwrotnym, odzyski z zabezpieczen oraz inne zrédta sptaty, w tym sptaty dokonywane
przez klienta, wptywy z prowadzonych postepowan zmierzajgcych do odzyskania wierzytelnosci itp.,
pomniejszone o koszty poniesione w celu ich uzyskania.

Ustalenie kwoty odpisu na ekspozycje faktoringowq z ustalonqg przestankq istotnego wzrostu ryzyka nastepuje
w oparciu o parametry portfelowe PD i LGD, jako suma zdyskontowanych oczekiwanych strat w kolejnych
okresach od daty raportowej do horyzontu czasowego.

Wszystkie parametry ryzyka sq szacowane w horyzontach jednorocznych (tzn. dtugo$¢ okresu jest rowna
12 miesiecy) z uwagi na krotkoterminowy charakter produktow oferowanych przez Spotke (100% naleznosci
zapadalnych jest w ciggu 12 miesiecy), przez co odpowiadajg rowniez parametrom ryzyka dla strat
kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia.

Estymacje wartosci PD ustalane sq na poziomie danego segmentu w oparciu o dane historyczne za ostatnie
5 lat. W przypadku, gdy takie oszacowanie nie jest mozliwe ze wzgledu na brak danych, przyjmowany jest
poziom na podstawie benchmarkéw rynkowych.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Ustalenie stop odzysku wykorzystywanych przy ustalaniu kwoty odpiséw z tytutu utraty warto$ci ekspozycji
faktoringowych objetych metodq grupowq zostato dokonane w oparciu o historyczne poziomy strat.
Wprowadzone zostato rozroznienie w przypadku stop odzysku w przypadku faktoringu bez przejecia ryzyka
oraz z przejeciem ryzyka, gdzie wierzytelnosci sq ubezpieczone. Wspétczynnik PD oraz wysokos$¢ stop odzysku,
wykorzystywanych do ustalania odpiséw metodq grupowq podlegajq przeglgdowi i aktualizacji nie rzadziej niz

raz na rok.

Ponizej przedstawiona jest koncentracja ryzyka kredytowego wg branz zgodnie z Polskq Klasyfikacje

Dziatalnosci (PKD):

A - Rolnictwo, lesnictwo i rybactwo
B - Gornictwo i wydobywanie
C - Przetworstwo przemystowe

D - Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz,
pare wodng i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych

E - Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz
dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjq

F - Budownictwo
G - Handel hurtowy i detaliczny

H - Transport i gospodarka magazynowa

| - Dziatalno$¢ zwiqzana z zakwaterowaniem i ustugami
gastronomicznymi

) - Informacja i komunikacja
K - Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa
L - Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci

M - Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna

N - Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i
dziatalno$¢ wspierajgca

O - Administracja publiczna i obrona narodowa, obowigzkowe
ubezpieczenia spoteczne

P - Edukacja

Q - Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna

R - Dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjq
S - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Razem

31 grudnia 2021

3704 193,51
13127 095,95
929 561 327,64

6 962 447,47

13 082 842,22

34904 164,96
1764 375 843,69
139 159 381,31

789 076,56

2416 281,28
13 061 439,30
2012 654,82
6 109 645,57

6 343 656,77

856511295

33938,44

213 258,29

259 992,28

220 349,54
2944902 702,55

31 grudnia 2020

1850 386,00
15076 211,00
481 441 987,02

1271 186,00

8 659 603,00

17 802 346,00
994 862 034,79
111 246 892,00

276 320,00

1783 370,00
4143 519,00
1523 054,00
3 606 894,09

4758 721,00

103 401,00

26 728,00

334 909,00

148 765,00

297 768,00
1649 214 094,90
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Ponizej przedstawiona jest koncentracja ryzyka kredytowego na 5 najwiekszych klientach faktoringowych
prezentowanych w naleznos$ciach z tytutu faktoringu na 31 grudnia 2021 i 2020 roku:

Klient Udziat % w portfelu
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Klient nr 1 13,8% 14,7%
Klient nr 2 10,0% 8,6%
Klient nr 3 3,9% 7,3%
Klient nr 4 3,5% 5,4%
Klient nr 5 2,6% 2,8%
Pozostali 66,1% 61,2%
Razem: 100,00% 100,0%

36. Ryzyko zwiqgzane z ptynnosciq

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtosciq a elastycznosciq finansowania. Spétka ma kilka
zrédet finansowania dla zachowania ptynnosci:

- kredyty bankowe

- sprzedaz ustug faktoringowych;

- pozostata sprzedaz;

- zasilenia w $rodki pieniezne w postaci wptat na kapitat w drodze emisji akcji.

Ostrozne zarzqdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu
Srodkow pienieznych, dostepnos$¢ finansowania dzieki wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentow
kredytowych. Z uwagi na dynamiczny rozwdj prowadzonej dziatalnos$ci, Zarzqd zachowuje elastycznosé
finansowania dzieki nieprzekraczaniu przyznanych linii kredytowych.

Spotka monitoruje biezqce prognozy S$rodkéw ptynnych, sktadajgce sie z niewykorzystanych limitoéw
kredytowych oraz $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych.

Spotka ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez biezgcy monitoring naleznosci i zobowiqzan, co pozwala na biezgco
reagowa¢ w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych sytuacji. Ciggty nadzo6r nad nalezno$ciami odbywa sie
w oparciu o informacje dostarczane z faktoringowego systemu informatycznego kontrolujgcego m.in.
terminowos$¢ sptywu $rodkow od dtuznikow.

W ponizszej tabeli przedstawiono warto$¢ naleznosci i zobowiqzan finansowych na dzien bilansowy
na podstawie umownych niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

w PLN

31 grudnia 2021 Terminy zapadalnosci w dniach
od 180 do Razem
Przeterminowane do 30 od 30 do 90 0od 90 do 180 365 Od 1do 5 lat

NALEZNOSCI
Na oSt 2 114080 593,00 605 645 671,00 1384 748 632,57 817 580 945,04 0,00 0,00 2922055 841,61
tytutu faktoringu
Naleznosci z
tytutu dostaw i 0,00 127 632,77 0,00 0,00 0,00 3060,18 130 692,95
ustug
Eglzeezrrr:os'ci 114080 593,00 605 773 303,77 1384748 632,57 817 580 945,04 0,00 3060,18 2 808 105 941,56
ZOBOWIAZANIA
Lolser o 0,00 000 2930287 740,94 0,00 0,00 0,00 2930287 740,94
tytutu kredytow
Pozostate
zobowigzania 0,00 1126 141,92 310 497,39 46756630 87559341 3139 822,68 5919 621,71
finansowe
L] 0,00 1126141,92 2930 598 238,33 46756630 87559341 313982268 2936 207 362,65

zobowiqzania

Pozycja netto 114 080 593,00 604 647 161,85 -1 545 849 605,76

817113 378,74  -875 593,41 -3136 762,50 -14 020 828,09

w PLN

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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31 grudnia 2020 Terminy zapadalno$ci w dniach
od 180 do Razm

Przeterminowane do 30 od 30 do 90 0d 90 do 180 365 Od 1do5 lat
NALEZNOSCI
Nelferuosiel 2 5698104021 507 153 628,08 1085079 426,61 0,00 0,00 0,00 1649214 094,90
tytutu faktoringu
Naleznosci z
tytutu dostaw i 0,00 327 553,15 0,00 0,00 0,00 3060,18 330 613,33
ustug
R 5698104021 507 481 181,23 1085 079 426,61 0,00 0,00 3060,18 1592 563 668,02
naleznosci
ZOBOWIAZANIA
Lal5lr T 2 0,00 0,00 1637 331 686,69 0,00 0,00 000" 4 637 331 686,69
tytutu kredytow
Pozostate
zobowigzania 0,00 269 108,63 305 615,96 46017978 | 92675278 4963 714,55 6925 371,70
finansowe
L2 0,00 269 108,63 1637 637 302,65 460179,78  926752,78 4963 714,55 1644 257 058,39
zobowigzania

56981040,21 507 212 072,60 -552 557 876,04 =460 179,78 -926 752,78 -4 960 654,37 5287 649,34

Pozycja netto

37. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko wahan warto$ci godziwej instrumentu finansowego lub generowanych przez niego
przysztych przeptywow pienieznych w wyniku zmian cen rynkowych. Ceny rynkowe zawierajqg w sobie trzy
rodzaje ryzyka: ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe iinne ryzyka dotyczqce cen towaréw. Do
instrumentow finansowych obarczonych ryzykiem rynkowym nalezq kredyty, pozyczki i srodki pieniezne na
rachunkach bankowych.

W Spotce pojecie ryzyka rynkowego obejmuje ryzyko: stopy procentowej, walutowe, a takze ryzyko utraty
ptynnosci w ujeciu krotko- i Srednioterminowym.

Proces zarzqdzania ryzykiem, w tym ryzykiem rynkowym, podlega ciggtej ocenie przez Zarzqd oraz ewolucji
w celu dostosowania go do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

Na proces zarzqdzania sktadajq sie:
identyfikacja czynnikow ryzyka,
pomiar ryzyka,

systemowe zarzqdzanie ryzykiem,
monitorowanie ryzyka,
raportowanie ryzyka.

ko=

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Spotka analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stop procentowych. Przeprowadza sie symulacje réznych
scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejgcych pozyciji, finansowanie alternatywne
i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Spotka oblicza wptyw okreslonych zmian stép procentowych
na wynik finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwiqzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Przedstawiono rowniez wptyw zmiany stop procentowych na kapitat wkasny Spotki.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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Wzrost/spadek stopy o 1,0 punktu procentowego mogtby wptynqé na wynik i kapitat:
w PLN
Wptyw na kapitat
wtasny Spofki

Zwiekszenie /
zmniejszenie

Wptyw na wynik
finansowy brutto

1 Ekspozycja naleznosci
faktoringowych na

dzien bilansowy 0 punkty
procentowe
Naleznosci faktoringowe 2922 055 841,61 1p.p. 29 220 558,42 23 668 652,32
i°b°wfqm“'° 2l 2930 287 740,94 1p.p. 29 302 877,41 23735 330,70
redytow
Wptyw netto - - -82 318,99 -66 678,38

Wuyniki finansowe wypracowane przez Spotke sq uzaleznione od nominalnego poziomu stép procentowych oraz
dostepnosci finansowania dziatalno$ci. Ze wzgledu na to, iz udzielane pozyczki faktoringowe i kredyty
pozyskiwane przez Spotke oparte sq o zmienne stopy procentowe, obnizka nominalnych stop procentowych
doprowadzi do spadku nominalnego poziomu uzyskiwanych przychodéw finansowych oraz zmniejszeniu
realizowanej marzy liczonej jako procent od przychoddéw. Ewentualne podwyzki stop procentowych mogq
negatywnie wptyng¢ na obcigzenia Spotki zwigzane z kosztami finansowymi. Podwyzka stép procentowych
zwiekszy koszty finansowe ponoszone przez Spotke poprzez nominalny wzrost kosztu instrumentéw
finansowych pozyskiwanych przez Spotke na finansowanie podstawowej dziatalnosci. Spotce moze nie udac
sie w catosci przenie$¢ wzrostu kosztow finansowania na przychody, tj. na zawierane umowy faktoringowe,
gdyz w sytuacji wzrastajgcych stép procentowych zwieksza sie ryzyko koniecznosci obnizania uzyskiwanej
marzy ponad stope bazowq. Jest to zwigzane ze zmniejszajgcqg sie sktonnosciq przedsiebiorcow do zaciggania
zobowigzan kredytowych, ktorym byé¢ moze trzeba bedzie oferowa¢ nizsze marze ponad stope referencyjng,
aby moc sprzedawa¢ produkty finansowe oferowane przez Spétke. Podkreslic nalezy, iz struktura
oprocentowania zobowigzan oraz aktywow jest oparta na zmiennej stopie procentowej, gdzie stawkq bazowq
jest stopa WIBOR, co zapewnia tzw. naturalny ,hedge” przed ryzykiem stopy procentowej. Niemniej jednak
trzeba bra¢ pod uwage mozliwo$¢ zmniejszenia poziomu efektywnej marzy uzyskiwanej na sprzedawanych
produktach Spotki oraz ptaconej na rynku finansowym z tytutu pozyskiwanego finansowania.

Analize wrazliwosci ryzyka stopy procentowej przeprowadzono w oparciu o zmiany stop referencyjnych N8P
oraz pochodnych od nich stop WIBOR. Zarowno zobowiqzania, jak i aktywa Spotki oparte sq na poziomach
WIBOR, stqd wrazliwo$¢ wyniku finansowego oraz kapitatéw wtasnych na zmiany stop jest niewielka.

w PLN

31 grudnia 2021 roku PLN EUR usD Razem

Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych

Naleznosci od klientéw z tytutu
faktoring (brutto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

775021710 0,00 0,00 7750217,10

2382027 283,79 453 318 625,25 86 709 932,58 2922 055 841,61

., 72 689,09 58 003,86 0,00 130 692,95

oraz pozostate nalezno$ci (brutto)

Qufpts (0 ereds e Sy 17919171,69 -4 827 817,84 -99 871,41 -22 846 860,94

kredytowe

Naleznosci z tytutu podatku 0,00 0,00 0,00 0,00

dochodowego

Aktywa _twva’re przeznaczone do 1689 155,26 1689 155,26

sprzedazy

Inne aktywa 717 730,64 0,00 0,00 717 730,64

Aktywa finansowe razem 2374 337904,19 448 548 811,27 86 610 061,16 2909 496 776,62

Udziat % 81,61% 15,42% 2,98% 100,00%
w PLN
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31 grudnia 2020 roku
Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych
Naleznosci od klientow z tytutu
faktoring (brutto)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

PLN
2 632 449,83

1366 966 780,73

EUR
0,00

256 533 694,63

uso
0,00

25716 679,72

Razem

2 632 449,83

1649 214 094,90

oraz pozostate naleznosci (brutto) 875169,30 0,00 0,00 875169,30
kor‘igijtg\?vgcze“w““e straty 16595 257,75 -4 888 746,71 -21483,77 -21 505 488,23
dNSC"f]ZO” dos\;'ez ggt”"” pREai 35 926,00 0,00 0,00 35 926,00
Inne aktywa 399 007,60 0,00 0,00 399 007,60
Aktywa finansowe razem 1354 314 075,71 251 644 947,92 25 695 195,95 1631654 219,58
Udziat % 83,01% 15,42% 1,57% 100,00%
w PLN
31 grudnia 2021 roku PLN EUR usoD Razem
Zobowiqgzania z tytutu kredytow 2399995716,09 443 754 976,74 86 537 048,11 2930 287 740,94
Pozostate zobowigzania finansowe 1335 800,17 4 583 821,54 0,00 5919 621,71
gggﬁg&ﬁg&%z YLD g 1253 633,43 0,00 0,00 1253 633,43
Inne zobowigzania 11 960 536,46 0,00 0,00 11 960 536,46
Zobowigzania razem 2413 292052,72 448 338 798,28 86 537 048,11 2948 167 899,11
Udziat % 81,86% 15,21% 2,94% 100,00%
w PLN
31 grudnia 2020 roku PLN EUR usoD Razem
Zobowiqgzania z tytutu kredytow 1367328 724,15 244 398 154,38 25 604 808,16 1637 331 686,69
Pozostate zobowigzania finansowe 975 158,02 5950 213,68 0,00 6925 371,70
ﬁg?ﬁf&%@;‘;ﬂz fiativ peeaia 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne zobowiqgzania 7 838 392,04 0,00 0,00 7 838 392,04
Zobowiqgzania razem 1376142 274,21 250 348 368,06 25 604 808,16 1652 095 450,43
Udziat % 83,30% 15,15% 1,55% 100,00%

38. Zarzqdzanie kapitatem

Gtownym celem zarzqdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie ptynnosci i ratingu kredytowego, ktére
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariusza. Na Spotce nie spoczywa
zewnetrznie natozony obowiqzek utrzymywania wymogow kapitatowych.

Spotka w zakresie zarzqdzania strukturg kapitatowq stosuje zasady przyjete przez jej akcjonariusza. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowiqzujgcych w tym obszarze.

Noty do sprawozdania finansowego zamieszczone na stronach od 8 do 53 stanowiq jego integralng cze$¢
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39. Struktura zatrudnienia

2021 2020
Zarzqd Spofki 2 3
Pozostali pracownicy (etaty) 94 103
Razem: 96 106

40. Zdarzenia nastepujgce po dniu konczgcym okres sprawozdawczy

W dniu 29 kwietnia 2022 roku spo6tka podpisata aneks do umowy kredytowej przesuwajqcy termin umowy
kredytowej na kolejny rok do dnia 30 czerwca 2023 roku zwiekszajgcego wielko$¢ tgcznego limitu kredytowego
do kwoty 4.250 mld zt. Pozostate warunki kredytu pozostaty bez zmian.

Zarzqd Spotki na biezgco monitoruje wptyw konfliktu na Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki w 2022 roku. W ocenie

Zarzqdu zdarzenia te nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2021
roku oraz nie majq bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Spotki w roku 2022.

*kk
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